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RESUMEN EJECUTIVO

La regién que incluye a los paises de Latinoamérica y el Caribe (LAC) es una prioridad politica, social y
econdmica para Espafia. El presente informe expone, de un modo conciso, la evolucion histérica y la
situacion actual de las relaciones de comercio e inversion entre Espaia y LAC analizando, asimismo, la
incidencia sobre el comercio y la inversién del actual contexto econdmico en la regidn caracterizado
por la crisis sanitaria, humana y econémica derivada de la aparicidon del COVID-19.

Mas de un afio después de la declaracidn de la pandemia, continda la preocupacién por sus
consecuencias, incluso en un momento en que la cobertura cada vez mas amplia de las campaiias de
vacunacion contribuye a un cierto optimismo.

Los datos macroecondmicos indican que, tras la contraccidon de 2020, la economia mundial crecera en
2021 y, aunque mas moderadamente, en 2022. Dicho crecimiento no alcanzara a todas las regiones
por igual siendo las mds beneficiadas algunas economias en desarrollo de Asia oriental, seguidas de
las economias avanzadas. LAC, Oriente Medio y Africa experimentaran crecimientos mas moderados.

En el plano de las relaciones comerciales bilaterales, tras el batacazo de 2020, se prevé un 2021 con
mejores resultados para el comercio entre Espafia y LAC. Los datos del primer trimestre del afio 2021
ofrecen ya signos de recuperacion derivados de la mejora de la situacion sanitaria.

En materia de inversion, LAC ha sido tradicionalmente una prioridad para las empresas espafiolas. En
2019, ultimo ano disponible para el dato de stock de Inversién Extranjera Directa (IDE), dicha region
se situé como el destino de un tercio de la IDE espafiola. En el mismo afio, las inversiones de LAC en
Espafia supusieron la décima parte de nuestro stock de IDE recibida y son limitadas en cuanto a su
origen. No obstante, su peso tiene una importancia creciente en los ultimos afos.

Los principales organismos internacionales esperan una recuperacién de las corrientes de comercio e
inversién para 2021 y 2022 que permitiria ir recuperando paulatinamente los crecimientos del PIB
anteriores a la aparicion del coronavirus. El cumplimiento de estas predicciones dependerd de la
evolucidn de la pandemia, de las medidas adoptadas para evitar el dafio econdmico persistente, de la
evolucidn de las condiciones financieras, de los precios de las materias primas y de la capacidad de
ajuste de cada economia.

Tal y como sefiala el FMI en uno de sus ultimos informes?, las autoridades deberian reforzar la
proteccion social, limitando las medidas de ajuste a largo plazo para estimular la capacidad productiva
de las economias. Y esto es especialmente importante en LAC donde es clave desarrollar un Estado de
bienestar que asegure servicios publicos universales y de calidad, especialmente de salud y educacidn,
pero también de pensiones, transporte, inclusién digital o servicios medioambientales y que amplie el
acceso a éstos, reduciendo las brechas de bienestar®.

Recordemos, ademads, que para que los beneficios del crecimiento econdmico derivados de la
recuperacion alcancen a todos los ciudadanos, ésta debe venir acompafiada de sistemas fiscales
eficientes, justos y equitativos, y de una adecuada regulacion del sistema financiero que no
comprometa la viabilidad del Estado del bienestar.

2 Fondo Monetario Internacional (FMI), Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2021.

3 CEPAL, Panorama Social de América Latina, marzo 2021.



1. INTRODUCCION

Latinoamérica y el Caribe (LAC) tienen un interés estratégico para Espafia por los vinculos histéricos,
culturales y econdmicos existentes con ambas regiones. Ademas de una identidad cultural y linguistica
compartida, en los ultimos afos se han incrementado de manera muy significativa los flujos
migratorios bidireccionales, algo que también ha contribuido a entablar nuevos nexos sociales y
econdémicos.

Desde el punto de vista administrativo, la importancia comercial de esta region justifica la existencia
de dieciocho Oficinas Econédmicas y Comerciales de la Secretaria de Estado de Comercio, de una
extensa red de Convenios para evitar la Doble Imposicion (CDIs) y la lucha contra el fraude fiscal y de
una serie de Acuerdos para la Promocion y Proteccidn Reciproca de Inversiones (APPRIs), que cubren
practicamente la totalidad de los paises de la zona.

Adicionalmente, desde su ingreso en las Comunidades Europeas en 1986, Espafia ha estado
promoviendo de manera significativa las relaciones entre la Unidn Europea (UE) y LAC, lo que se ha
materializado en el desarrollo, a partir de 1999, de un esquema de Cumbres que reldnen a los Jefes de
Estado y de Gobierno de ambas regiones y que han servido para dar un impulso politico a los temas
de interés comun.

Estas Cumbres han contribuido, entre otras cuestiones, a la negociacién de acuerdos comerciales
entre la UE y los paises y regiones de LAC. Como resultado de este proceso, la UE mantiene
actualmente Acuerdos de Asociacidon con México, Chile y Centroamérica, un Acuerdo de Asociacion
Econdmica con CARIFORUM, un Acuerdo Comercial con Colombia, Perd y Ecuador y ha negociado un
Acuerdo de Asociacion con MERCOSUR, aun no aprobado ni firmado por las partes, quedando asi la
practica totalidad de la regidn cubierta por acuerdos preferenciales con la UE.

Actualmente LAC continla siendo una prioridad para Espafia. Por ello, es interesante conocer la
evolucidn de las corrientes comerciales y de inversidn entre ambas regiones que seran determinantes
para tratar de vislumbrar el desarrollo futuro de estas relaciones bilaterales.

Con este objetivo, el presente documento se estructura como sigue: tras esta breve introduccién, se
repasa la situaciéon econdmica mundial y de LAC en base a las proyecciones de los principales
organismos internacionales. A continuacidn, se analizan las relaciones de comercio de bienes entre
Espafia y la regidn, tanto a nivel agregado como por paises, y las corrientes bilaterales de inversidn.
Se incluye, al final, un anexo con informacién estadistica detallada sobre comercio e inversién para
una serie de paises seleccionados.

La crisis sanitaria, humana y econdmica derivada de la aparicion del COVID-19 ha planteado nuevos
retos para las relaciones entre Espaia y los paises de LAC. Tras un aciago 2020, las perspectivas para
2021 son buenas. En este contexto, el mantenimiento y la profundizacién de las relaciones con
nuestros socios contribuira a reducir los efectos negativos derivados de la pandemia e impulsar los
positivos.



2. SITUACION ECONOMICA DE LA REGION

a. Contexto actual

Mas de un afo después de la declaracion de la pandemia, continda la preocupacidon por sus
consecuencias, incluso en un momento en que la cobertura cada vez mds amplia de las campafias
de vacunacion contribuye a un cierto optimismo.

Gracias a las politicas de respuesta sin precedentes, es probable que la recesién provocada por la
enfermedad del coronavirus deje menos cicatrices que la crisis financiera internacional de 2008. Sin
embargo, las consecuencias no son iguales para todos: las economias emergentes y los paises en
desarrollo de bajo ingreso se han visto mas golpeados al igual que los paises que dependen del
turismo® y la exportacién de materias primas. Ademas, los jovenes, las mujeres y los trabajadores
con niveles educativos relativamente bajos o con empleos informales han sufrido mas.

En cualquier caso, la contraccién de la actividad provocada por el COVID-19 no tiene precedentes
histdricos recientes en términos de velocidad y sincronia.

De acuerdo con cifras del FMI®, tras una contraccidn estimada de -3,3% en 2020, se proyecta que la
economia mundial crecera un 6% en 2021 y un 4,4% en 2022 moderandose, a medio plazo, en torno
al 3,3%.

En las economias avanzadas es probable que se hagan necesarias restricciones regionales
ocasionales para contener la progresion de nuevas cepas del virus. En dichas economias, el
crecimiento sefialado a nivel mundial disminuird hasta el 5,1% (2021) y el 3,6% (2022), con
comportamientos distintos en Estados Unidos (6,4% y 3,5%), la UE (4,4% vy 3,8%), Japdn (3,3% y
2,5%), Reino Unido (5,3% y 5,1%), Alemania (3,6% vy 3,4%), Italia (4,2% y 3,6%) o Espaia (6,4% y
4,7%)S.

Los datos sobre la contratacién de vacunas hacen pensar que no habra una proteccidon efectiva para
la mayor parte de la poblacion de las economias de mercados emergentes y en desarrollo de modo
gue es posible que, en 2021 y 2022, sean necesarios confinamientos y medidas de proteccion con
mas frecuencia que en las economias avanzadas. El crecimiento previsto para los paises de mercados
emergentes y en desarrollo en Asia se situard en el 8,6% y el 6%, en 2021 y 2022 respectivamente,
con diferencias importantes entre China (8,4% vy 5,6% ), India (12,5% y 6,9%) y los paises fundadores
de la ASEAN’ (4,9% vy 6,1%). Otros paises como Fiji, las Seychelles y Tailandia, con fuerte
dependencias del turismo, enfrentan perspectivas especialmente complicadas. Las economias de
mercados emergentes y en desarrollo de Europa creceran un 4,4% (2021) y un 3,9% (2022),
situandose el crecimiento de Rusia (3,8% y 3,8%) por debajo de la medida de la regidn.

Otras regiones que esperan crecimientos son LAC (4,6% y 3,1%), Oriente Medio y Asia Central (3,7 y
3,8%), con Arabia Saudi creciendo 2,9% y 4%, o Africa subsahariana (3,4% y 4%), con Nigeria (2,5% y
2,3%) y Sudafrica (3,1% y 2%) creciendo por debajo de la media.

El cumplimiento de estas predicciones dependera de la evolucién de la pandemia, de las medidas
adoptadas para evitar el dafio econdmico persistente, de la evolucién de las condiciones financieras,
de los precios de las materias primas y de la capacidad de ajuste de cada economia.

4 Espafia, como otros paises europeos (Chipre, Italia, Malta y Portugal), logro rescatar parte de la temporada turistica del verano al relajar
el confinamiento a mediados de 2020. Sin embargo, la reapertura se vio seguida de una escalada de infecciones que obligd a realizar nuevos
confinamientos en los ultimos meses de 2020, que se extendieron a 2021.

5 Fondo Monetario Internacional (FMI), Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2021.
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Grafico 1
Evolucién PIB entre 2010-2022
(% de variacion, a precios constantes)
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Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2021. Los datos de 2021 y 2022 son proyecciones.

De acuerdo con el FMI3, la recuperacién de la economia mundial podria ser mas o menos débil, en
funcidn del mayor o menor despliegue de vacunas eficaces a nivel mundial:

- Un primer escenario al alza, contempla vacunas bastante accesibles a nivel mundial que son
eficaces tanto para prevenir los contagios de las distintas variantes como para contener el
riesgo de infeccion de los vacunados. Lo anterior impulsaria la confianza tanto de los hogares
como de las empresas lo que permitiria una rdpida disposicion de los ahorros acumulados
durante el periodo de confinamiento, una liberacién de la demanda reprimida y un aumento
de la inversidn privada. Como consecuencia, el PIB mundial creceria algo menos de medio
punto porcentual mas que lo previsto inicialmente en 2021 y hasta un punto porcentual mas
en 2022.

- El segundo escenario estudia la posibilidad de que el despliegue de vacunas no se produzca
sin contratiempos, debido a restricciones de oferta en la produccién y a otros problemas
logisticos que provocan que las variantes existentes del coronavirus se afiancen y aparezcan
nuevas mutaciones mas resistentes a las vacunas. Esto reduciria los ingresos de empresas y
hogares y sus expectativas de ingresos futuros lo que provocaria una recuperacion mas lenta,
aumentaria la aversion al riesgo y daria lugar a condiciones financieras mas restrictivas para
las empresas. Como resultado, el PIB mundial se desaceleraria casi un punto y medio
porcentual mas que en las proyecciones base de 2021 y un punto porcentual adicional por
debajo de la proyeccion de base para 2022.

6 El Banco de Espafia, en su sus Proyecciones Macroeconémicas para Espafia 2021-2023, publicadas en marzo de 2021, contempla tres
escenarios para tratar de predecir el comportamiento del PIB, en funcién de la evolucién de la tasa de ahorro de los hogares que aumenté
intensamente durante el confinamiento: un escenario central (en el que el PIB creceria un 6,0% en 2021, un 5,3% en 2022 y un 1,7% en
2023), en el que la tasa de ahorro disminuiria pero se mantendria por encima de su nivel previo a la pandemia; un escenario suave (7,5%,
5,5% y 1,6%), con un caida mayor de la tasa de ahorro y un escenario severo (3,2%, 4,6% y 2,2%), caracterizado por un comportamiento mas
cauto de los hogares que conduciria a una recuperacion mas lenta del consumo.

7Filipinas, Indonesia, Malasia y Vietnam.

8 FMI, Op. Cit.



El primer caso de COVID-19 en LAC se detecto en Brasil el 25.2.2020, declarando la OMS que el brote
de COVID-19 podria considerarse pandemia el 11.3.2020. De acuerdo con la CEPAL®, LAC ha sido una
de las regiones del mundo mas afectadas por el coronavirus, en términos tanto del nimero de casos
detectados como de muertes: si en 2020 en la region vivia sdlo el 8,4% de la poblacion mundial, a
diciembre de ese afio se concentraban en ella el 18,6% de los contagios acumulados de COVID-19 y el
27,8% de las muertes causadas por esta enfermedad.

La desigualdad social existente en LAC antes de 2020 no ha hecho sino exacerbarse con la llegada de
la pandemia mundial provocando el paulatino aumento de la pobreza y la pobreza extrema,
acompafiado de la ralentizacidon del ritmo de disminucidén de la desigualdad observado en el
guinquenio previo a la crisis del coronavirus. Asi, si el porcentaje de pobreza extrema aumenté del
8,7% al 11,3% de la poblacién entre 2015 y 2019, y el de pobreza, del 29,1% al 30,5%, los datos
esperados de ambas variables para 2020 reflejan que el empeoramiento contintia: 12,5% y 33,7%,
respectivamente.

Grafico 2
Personas en situacion de pobreza y pobreza extrema 1990-2020°
(% de poblacion y millones de personas)
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Fuente: CEPAL, Panorama Social de América Latina, marzo 2021.

a Promedio ponderado de los siguientes paises: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
Honduras, México, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela.

b Los valores de 2020 corresponden a proyecciones.

9 Comision Econdmica para América Latina y Caribe (CEPAL), Panorama social de América Latina 2020, marzo 2021.
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El impacto descrito podria haberse agravado aiin mas si no se hubieran implementado medidas de

proteccion social.

Cuadro 1

Medidas de proteccion social para hacer frente al COVID-19 en LAC

Transferencias

Transferencias

Proteccion social

Suministro de para trabajadores

Otros apoyos
directos a personas

onetarias® en especie servicios basic o

THOREAnS R rvicios basicos formales y familias

* Nuey 5 *» Alimentos » Alivios tributarios
de tr . 2 —_—
dEL * Medicamentos * Facilidad de pago de
moneta

e Mascarillas creditos e hipotecas

» Exte * Agua

de aseo * Control de precios
~ 777 e Electricidad

* Productos

mr_;ro-
de thw

Fuente: CEPAL, Panorama social de América Latina 2020, marzo 2021.

Una de las principales medidas de emergencia de proteccidén social son las transferencias monetarias.
Para que sean efectivas, deberian cubrir por lo menos las necesidades basicas de todas las personas
en los hogares receptores. Para analizar la suficiencia de estas medidas, es posible comparar el
volumen de las transferencias monetarias de emergencia, considerando los programas de mayor
cobertura en los paises, con las lineas de pobreza y pobreza extrema: solamente seis de los dieciséis
paises de América Latina otorgan transferencias monetarias cuyo volumen promedio mensual en el
periodo comprendido entre marzo y diciembre de 2020 bordea o supera la linea de pobreza extrema.
Esto indica que el volumen de las transferencias monetarias de emergencia en varios casos no habria
sido suficiente para cubrir las necesidades bdsicas de las personas afectadas. El volumen promedio
mensual de las transferencias monetarias no contributivas no es igual al valor de la linea de pobreza
ni lo supera en ningun pais de la region.

Si bien los retrocesos experimentados amenazan gravemente el cumplimiento de los Objetivos de la
Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible de la ONU, cuya meta principal es poner fin a la pobreza y
el hambre en 2030, la pandemia ha puesto de manifiesto también la relevancia de sus principios
centrales: la integralidad del desarrollo e interdependencia de sus dimensiones, asi como el principio
de “no dejar a nadie atras”.

La pandemia, al revalorizar el papel del Estado como actor clave e indispensable para responder a los
actuales desafios globales, representa una oportunidad para tomar un nuevo rumbo de politica
publica, a fin de construir sociedades mas igualitarias y con mayor capacidad de adaptacién, mediante
la implementacion de politicas universales, redistributivas y solidarias. No hace mucho, por ejemplo,
el ingreso basico universal era un instrumento de politica bastante controvertido. Hoy, su factibilidad,
alcance y funcién dentro de los sistemas de proteccién social han entrado a la corriente principal de
las discusiones, al reconocerse de forma generalizada que todas las personas necesitan acceder a un
nivel basico de bienestar y de ingreso, independientemente de su situacidon y caracteristicas
individuales.

Y esto es especialmente importante en LAC donde es clave construir un Estado de bienestar que
asegure servicios publicos universales y de calidad, especialmente de salud y educacién, pero también

-11-




pensiones de calidad, transporte, inclusidn digital o servicios medioambientales y amplie el acceso a
éstos, reduciendo las brechas de bienestar™®.

Grafico 3
Volumen promedio mensual de las transferencias monetarias para enfrentar la pandemia
de COVID-19 en el periodo marzo a diciembre de 2020, segtn pais®

(% de poblacion y millones de personas)
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Fuente: CEPAL, Panorama social de América Latina 2020, marzo 2021.

aSe consideran las siguientes medidas por pais: Ingreso Familiar de Emergencia en la Argentina; Bono Universal y Bono
contra el Hambre en Bolivia (Estado Plurinacional de); Auxilio Emergencial en el Brasil; Ingreso Familiar de Emergencia (IFE
e IFE 2.0) en Chile; Ingreso Solidario en Colombia; Bono Proteger en Costa Rica; Bono de proteccion familiar por emergencia
sanitaria en el Ecuador; bono de 300 ddlares en El Salvador; Bono Familia en Guatemala; bono solidario a trabajadores del
transporte en Honduras; Programa para el Bienestar de las Personas Adultas Mayores (adelanto del pago equivalente a
cuatro meses, es decir, dos bimestres) en México, Plan Panama Solidario en Panama; Subsidio 2.0 en el Paraguay; Bono
Familiar Universal y Segundo Bono Familiar Universal en el Per(; Programa Quédate en Casa en la Republica Dominicana, y
canasta de emergencia alimentaria (Operativo Canasta) en el Uruguay.

10 cepAL, Ibidem.
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b. Perspectivas econdmicas

Centrandonos en las perspectivas de crecimiento econdmico para LAC, los principales organismos
internacionales sostienen lo siguiente:

Tras una drdstica caida en 2020, el FMI'! espera una recuperacion a distintas velocidades para LAC en
2021. Gracias al repunte de la manufactura mundial en el segundo semestre de 2020, el crecimiento
superd las expectativas en algunos paises exportadores grandes de la region (Argentina, Brasil o Peru),
con lo cual el prondstico para 2021 asciende al 4,6%, 1,2 puntos porcentuales mas que lo previsto por
el FMI en su anterior informe. Las expectativas a mas largo plazo siguen dependiendo de la trayectoria
de la pandemia. Con algunas excepciones (Chile, Costa Rica o0 México), en la mayor parte de los paises
no se han garantizado suficientes vacunas para toda la poblacién. Ademas, las proyecciones para 2021
en el Caribe, con varias de sus economias dependiente del turismo, han sido revisadas a la baja en 0,7
puntos porcentuales, hasta el 3,3%.

Cuadro 2
PIB Real, precios al consumidor, saldo por cuenta corriente y desempleo
(Variacion porcentual anual, salvo indicacién en contrario)

PIB real Precios al consumidor’ Saldo en cuenta corriente? Desempleo?
Proyecciones Proyecciones Proyecciones Proyecciones
2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022
Ameérica del Norte -4,1 6,1 3,5 1.4 23 24 -28 -34 -2,7 e aac J00
Estados Unidos -35 6,4 3,5 1.2 23 24 =31 -39 =31 81 58 42
México -82 50 3,0 34 35 3,1 25 18 1,0 44 36 33
Canada -54 50 47 0,7 1.7 2,0 -19 -08 -1,3 986 8,0 65
Puerto Rico? -75 2,5 0,7 -1,3 25 1,5 e . e 86 9,6 94
América del Sur® -6,6 44 28 81 92 8.4 -06 -04 -0,8 e aac J00
Brasil 41 37 28 32 46 4,0 -0,9 -06 0,8 132 145 132
Argentina -10,0 58 25 42,0 e 1,0 23 1,3 1.4 10,6 93
Colombia -6,8 5,1 386 25 21 26 -33 -38 -39 161 128 123
Chile -58 6,2 38 3,0 3,1 3,0 14 03 0,6 10,8 9,0 82
Pert -111 85 52 18 20 2,0 0.5 -04 0,7 136 s 76
Ecuador -75 25 1,3 0,3 05 24 05 19 2,0 53 45 44
Venezuela -30,0 -10,0 -50 2.355 5.500 5.500 -3,5 -08 —2.3 555 584 601
Bolivia 77 5.5 42 09 39 3,7 -2,5 -37 —4,2 80 40 40
Paraguay -09 4,0 4,0 18 27 3,2 16 0,7 0,0 6,6 6,1 59
Uruguay -57 3.0 31 98 83 74 -14 22 -1.5 104 103 91
América Central® -72 56 41 19 3,1 28 04 -16 -1,8
El Caribe” -43 33 114 77 84 75 -47 -56 -3.2
FPartidas informativas
América Latina y el Caribe® 1.0 4.6 31 6,4 7.2 6,6 0,2 0,0 —0.4
Union Monetaria del Caribe Oriental® 16,0 0,2 9,3 0,6 16 1,7 -153 -216 -12,5

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2021. Los datos de 2021 y 2022 son proyecciones.

1 Promedios anuales; 2 Porcentaje del PIB; 3 Porcentaje sobre la poblacidn activa; 4 Puerto Rico es un territorio dependiente
de los Estados Unidos, pero sus estadisticas se registran de forma independiente; > Para mas informacion, véanse notas
independientes sobre Argentina y Venezuela en la seccidn “Notas sobre los paises” del apéndice estadistico del informe
completo del FMI; & Comprende Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamd y la Republica
Dominicana; 7 Incluye Antigua y Barbuda, Aruba, Las Bahamas, Barbados, Belice, Dominica, Granada, San Cristébal y Nieves,
San Vicente y las Granadinas, Santa Lucia, Surinam, y Trinidad y Tobago; 8 Abarca México, América Central, América del Sur
y Caribe; ® Compuesta por Antigua y Barbuda, Dominica, Granada, San Cristobal y Nieves, San Vicente y las Granadinas y
Santa Lucia, asi como Anguila y Montserrat, que no son miembros del FMI.

1 EMI, Op. Cit.
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Tal y como sefiala el BANCO MUNDIAL®, LAC ha sido una de las regiones mas afectadas en términos
econdémicos y sociales superando la caida del PIB tanto la de las economias avanzadas como la de
todas las demds dreas en desarrollo. Pese a todo se han producido algunos acontecimientos
alentadores en el dmbito internacional: en primer lugar, el comercio mundial de bienes se ha
mantenido relativamente estable, a diferencia del de servicios, que se desplomé. Ademas, gracias a la
recuperacién de China, la mayoria de los precios de las materias primas son mas altos en la actualidad
que antes de la crisis del COVID-19, en los que muchos paises de LAC estdn especializados. En segundo
lugar, las remesas a la regidn, de enorme importancia para varios paises de la cuenca del Caribe y
América Central, han aumentado con respecto a aifos anteriores. Un tercer acontecimiento positivo
ha sido el acceso continuado a los mercados internacionales de capitales por parte de la mayoria de
paises de la region.

Cuadro 3
Crecimiento del PIB real a precios de mercado

(Porcentaje de variacion)

Argentina 26 -2 -9.9 6.4 1.7 1.9
Bahamas, The 3.0 1.2 -16.2 2.0 8.5 4.0
Barbados -0.6 -0.1 -18.0 3.3 8.5 4.8
Belize 29 1.8 -14.1 19 6.4 4.2
Bolivia 4.2 22 -8.8 47 3.5 3.0
Brazil 1.8 1.4 -4.1 4.5 25 23
Chile 3.7 0.9 -5.8 6.1 3.0 25
Colombia 26 3.3 -6.8 59 41 4.0
Costa Rica 21 2.2 -4.1 2.7 3.4 3.1
Dominica 23 3.6 -10.0 1.0 3.0 25
Dominican Republic 7.0 5.1 -B.T 5.6 4.8 4.8
Ecuador 1.3 0.1 -7.B 3.4 1.4 1.8
El Salvador 2.4 2.8 -7.9 4.1 3.1 2.4
Grenada 41 1.9 -12.86 3.5 5.0 4.9
Guatemala 3.3 3.9 -1.5 3.6 4.0 3.8
Guyana 4.4 5.4 435 209 26.0 23.0
Haitiz 1.7 -1.7 -3.3 0.5 1.5 2.0
Honduras 3.8 2.7 -9.0 4.5 38 3.8
Jamaica 1.9 0.9 -10.0 3.0 3.8 3.2
Mexico 2.2 -0.2 -8.3 5.0 3.0 2.0
Micaragua -3.4 37 -2.0 09 1.2 1.4
Panama 3.6 3.0 -17.9 9.9 T7.B 4.9
Paraguay 3.2 -0.4 -0.6 3.6 4.0 3.8
Peru 4.0 2.2 -11.1 10.3 3.9 3.5
St. Lucia 26 1.7 -20.4 2.6 11.5 8.1
St. Vincent and the Grenadines 22 0.5 -3.8 -6.1 8.3 6.1
Suriname 28 0.3 -14.5 -1.9 0.1 1.3
Uruguay 0.5 0.4 -5.9 3.4 31 25

Fuente: BM, Perspectivas Econémicas Mundiales, junio 2020. 1 Datos basados en el PIB medido a precios medios de 2010-19
y con tipos de cambio de mercado; 2 Unico pais de LAC con perspectivas de crecimiento negativo para 2021.
e Estimacion, f Pronostico.

Segun uno de los indicadores de actividad econdmica, las emisiones de didéxido de nitrégeno, la
actividad econdmica, que se desplomd en todo el mundo al principio de la pandemia, empezé a

12 Banco Mundial (BM), Informe semestral de la region de América Latina y Caribe, marzo 2021.
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recuperarse en Asia oriental hacia mediados de 2020 y, salvo en Europa, la mayoria de las regiones,
LAC incluida, recuperé los niveles prepandémicos a principios de 2021. En concreto, se espera que la
actividad en LAC crezca un 5,2% en 20213, a medida se distribuyan vacunas, se estabilicen los precios
de los principales productos basicos y mejoren las condiciones externas. No obstante, el repunte, que
se producird tras una década de lento crecimiento, sera débil, siendo LAC una de las dos regiones con
mercados emergentes y economias en desarrollo (EMDE, por sus siglas en inglés), junto con Oriente
Préximo y el Norte de Africa, en las que el crecimiento esperado del PIB para 2021 serd menor que en
2019. El mayor crecimiento en LAC se registrard en América del Sur (5,2%) con aumentos del 10,3%
en Peru, 6,4% en Argentina, 6,1% en Chile, 5,9% en Colombia 0 4,5% en Brasil. América Central crecerd
un 4,8% con crecimientos que oscilan entre el 9,9% de Panama y el 0,9% de Nicaragua. México, por su
parte, crecera un 5,0% en 2021. Finalmente, el Caribe aumentara su PIB un 4,7% con valores que se
situaran entre el 20,9% de Guyana y el -0,5% de Haiti.

Tras una caida esperada del PIB en LAC del 7,7% en 2020, la mayor desde que se inician los registros
en 1990, la CEPAL* pronostica que la regidén experimentard un repunte del crecimiento del 3,7% en
promedio para 2021. América del Sur creceria un 3,7%, Centroamérica y México un 3,8% y el Caribe
un 4,2%.

Gréfico 4
Proyecciones de crecimiento para 2021
(Porcentajes)
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Fuente: CEPAL, Balance preliminar economias de América Latina y el Caribe, febrero 2021.

13 Banco Mundial (BM), Perspectivas Econémicas Mundiales, junio 2021.

14 Comisidn Econdmica para América Latina y Caribe (CEPAL), Balance preliminar economias de América Latina y el Caribe, febrero 2021.
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Cabe sefialar que, si bien la tasa del 3.7% de crecimiento proyectada para la regidn en 2021 es mayor
gue las tasas a las que la region ha venido creciendo en los ultimos afios (0,3% en promedio en el
sexenio 2014-2019), esto es en su gran mayoria resultado de un efecto de arrastre o rebote estadistico
y no sera suficiente para recuperar los niveles de PIB de 2020. La CEPAL defiende el papel de las
politicas macroecondmicas expansivas para que la region logre dinamizar su crecimiento mas alld de
lo que ha sido su desempeiio en los ultimos afios.

Para tratar de calcular el impacto del COVID-19 en LAC, el BID* ha elaborado un modelo con varios
escenarios. La proyeccién de base para 2021 es una recuperacion del crecimiento hasta el 4,1%, o
hasta el 4,4% si se excluye a Venezuela. Los riesgos asociados a esta primera proyeccién derivan de
posibles aumentos de contagios derivados de la reapertura de las economias de LAC. La logistica de
las vacunas y su eficacia con las distintas mutaciones del virus también afectaria negativamente al
crecimiento mundial.

Teniendo en cuenta lo anterior se contemplan dos escenarios negativos alternativos. El primero
denominado “shock estdndar” considera un shock de una desviacidon estdndar de las tasas de
crecimiento para Estados Unidos y la zona euro durante 2021. El segundo, denominado “shock
negativo”, se basa en supuestos mds pesimistas para Estados Unidos y la zona euro. Ambos escenarios
implican un menor crecimiento en comparacidon con el escenario base: en el escenario del shock
estandar, el crecimiento en 2021 es del 2,5%, 0,5% en 2022 y 2,1% en 2023. En el escenario negativo,
el crecimiento de 2021 es del 0,8%, disminuye a -1.1% en 2022 y luego se recupera hasta el 1,8% en
2023. Por lo tanto, la recuperacién se parece mds a una “W” que a una “V” o a una “U”. Un shock
negativo derivado del menor crecimiento en Estados Unidos afectaria especialmente a México,
América Central y Caribe mientras que América del Sur sufriria, ademads, por el impacto de la zona
euro. Brasil es el pais menos afectado por sendos shocks.

Cuadro 4
Crecimiento del PIB en los escenarios de shock negativos
(Porcentaje de variacion)

A. Tasa de crecimiento para shock estandar y escenario negativo

2020 -3
2021 Escenario base 44
Shock estandar 25
Escenario negativo 048
PUZZ Escenario base 26
Shock estandar 05
Escenario negativo -1,1
2023 Escenario base 26
Shock estandar 21
Escenario negativo 18

Fuente: BID, Informe macroeconémico de América Latina y Caribe, abril 2021.

15 Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Informe macroeconémico de América Latina y el Caribe — Oportunidades para un mayor
crecimiento sostenible tras la pandemia, abril 2021.
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Se contemplan también escenarios positivos que prevén que la aceleracién de los programas de
vacunas permita alcanzar la inmunidad mds rdpidamente. La mejora de la actividad mundial asociada
a tal circunstancia conlleva riesgos de aumento de la inflacién que obligarian a los bancos centrales a
revisar las tasas de interés, en niveles muy bajos durante un periodo prolongado. En este contexto se
examinan dos escenarios positivos alternativos: el primero o “shock de crecimiento” contempla una
leve correccion del mercado financiero con la que el crecimiento en la regidn podria llegar al 5,2% en
2021, disminuyendo al 3,9% en 2022 y al 2,9% en 2023. En el segundo, “shock financiero”, la
correccion financiera seria mas severa de modo que el PIB regional aumentaria un total del 4,5% a lo
largo de tres afios (2021 a 2023). Una vez mas, hay diferencias en los impactos en la region: México
es el que mas se beneficiaria de un shock de crecimiento positivo mientras que Brasil es el que menos
se beneficia. América del Sur, con la excepcion de Brasil, también recibe beneficios relativamente
elevados de un shock de crecimiento positivo. Sin embargo, México y América del Sur, excluyendo a
Brasil, también son golpeados con relativa dureza por una posible correcciéon en el mercado financiero.

Cuadro 5
Crecimiento del PIB en los escenarios de shock positivo
(Porcentaje de variacion)

B. Tasa de crecimiento para shock de crecimiento y shock financiero

2020 -3

2021 Escenario base 44
Crecimiento y correccion financiera leve 52
Crecimiento y correccion financiera fuerte 45

2022 Escenario base 26
Crecimiento y correccion financiera leve 39
Crecimiento y correccion financiera fuerte 33

2023 Escenario base 26
Crecimiento y correccion financiera leve 29
Crecimiento y correccion financiera fuerte 29

Fuente: BID, Informe macroecondmico de América Latina y Caribe, abril 2021.

NACIONES UNIDAS® prevé que el PIB de LAC aumente un 4,3% en 2021 y vuelva a crecer un 3,3% en
2022. La fuerte demanda proveniente de China y Estados Unidos de productos bdsicos y
manufacturados beneficiard a paises como Chile, Peri o México. La aparicién de nuevas olas de
contagios en algunos paises y los distintos ritmos de vacunacion, con Chile y Uruguay habiendo
logrado ya altos porcentajes de poblacion vacunada mientras que otros paises mds pobres aun tienen
dificultades de acceso, determinard el impacto desigual de la crisis en unos y otros paises.

La COMISION EUROPEAY, por su parte, espera un crecimiento del PIB de LAC del 4,1% para 2021y
del 2,4% para el afio siguiente, situando a Brasil por debajo de la media de la regién tanto para 2020
como para 2021 (1,8%).

16 Organizacion de Naciones Unidas (ONU), Situaciones y Perspectivas de la Economia Mundial, enero 2021.

17 Comision Europea, Previsién Econdmica Europea, mayo 2021.
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3. COMERCIO BILATERAL DE BIENES

Se repasan, a continuacion, las relaciones comerciales entre Espafa y LAC, tanto a nivel agregado
como por paises.

a. Con el conjunto de la regién

A nivel comunitario, la UE mantiene una serie de Acuerdos de Asociacién y/o Comerciales con paises
y areas geograficas de LAC que determinan, hasta cierto punto, la relacion comercial entre Espafia y
la region. En concreto, la UE mantiene Acuerdos de Asociacién con México —cuya modernizacion,
concluida el 21.4.2018%%, continta pendiente de entrar en vigor-, Chile!® —en proceso de
modernizacidn- y Centroamérica, un Acuerdo Comercial con Colombia, Perd y Ecuador, un Acuerdo
de Asociacion Econémica con CARIFORUM?® (Economic Partnership Agreements, EPA), y alcanzo, el
28.6.2019, un acuerdo de principio para el establecimiento un Acuerdo de Asociacidon con
MERCOSUR?, pendiente de entrar en vigor una vez se obtenga el resultado final sobre acceso a
mercado de bienes, concluya la preceptiva depuracion juridica (legal scrubbing) y se cumplan los
correspondientes tramites legales. Ademads, se estd trabajando en un instrumento interpretativo
conjunto adicional para aclarar los compromisos relacionados con la aplicaciéon efectiva de las
obligaciones de sostenibilidad incluidas en el texto negociado con MERCOSUR, incluso en relacién con
el Acuerdo de Paris.

En el plano bilateral, destaca que la apertura comercial de LAC es menor de lo que cabria esperar por
sus caracteristicas y por nuestra relacion histdrica, ya que a los acuerdos econdmicos en vigor no se
han sumado las necesarias reformas estructurales ni la reduccidén de barreras no arancelarias para un
mayor aprovechamiento de las preferencias comerciales.

En 2020, el comercio bilateral de bienes entre Espafia y LAC (entendido como la suma de
exportaciones e importaciones) cayé un 20,4% respecto a 2019, pasando de 30.825 millones de euros
a 24.523 millones de euros, agravando la senda de decrecimiento iniciada en 2019. Espafia exporté a
LAC bienes por valor de 11.541 millones de euros (-23,3% menos que en 2019) e importd por valor de
12.982 millones de euros (-17,7%). La diferencia resulta en el tradicional déficit comercial con la
region. El importe del déficit, -1.440 millones de euros, fue mas del doble que en 2019, aunque menor
gue el de los dos afios precedentes.

Estos datos constatan una cierta inestabilidad del comercio bilateral entre Espafia y LAC, debida
principalmente a la reduccidon de las importaciones, pues, hasta la aparicion del COVID-19, las
exportaciones se mantuvieron relativamente estables. Los datos del primer trimestre de 2021, en el
que el comercio bilateral apenas descendié (-0,07%) con respecto al mismo periodo del afio anterior,
muestran signos de recuperacién derivados de la mejora de la situacién sanitaria. En concreto,

18 L a UE desea dividir el acuerdo negociado en tres: un acuerdo politico y de cooperacidn, un acuerdo comercial y un acuerdo de proteccién
de inversiones. México, por su parte, ha manifestado su preferencia por mantener el acuerdo sin divisién alguna, tal y como se negocid.

19 El 13.11.17 se aprob6 el mandato de negociacion para la modernizacion del Acuerdo de Asociacion con Chile. Desde entonces, se han
celebrado diez rondas de negociacion, la dltima en abril de 2021.

20 E] CARIFORUM engloba a la Republica Dominicana y a los catorce paises miembros de la COMUNIDAD DEL CARIBE (CARICOM): Antigua y
Barbuda, Bahamas, Barbados, Belice, Dominica, Granada, Guyana, Haiti, Jamaica, Santa Lucia, San Vicente y las Granadinas, San Cristobal y
Nieves, Surinam, Trinidad y Tobago.

21 El Mercado Comun del Sur (MERCOSUR) es un proceso de integracion regional instituido inicialmente por Argentina, Brasil, Paraguay y
Uruguay al cual en fases posteriores se incorporaron Venezuela y Bolivia. Venezuela se encuentra suspendida en todos los derechos y
obligaciones inherentes a su condicion de Estado Parte del MERCOSUR, de conformidad con lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo
5° del Protocolo de Ushuaia. Bolivia se encuentra en proceso de adhesion.
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mientras que las exportaciones descendieron ligeramente (-4,9%), las importaciones crecieron (4,8%),

registrdndose un déficit trimestral de 230 millones de euros.

Grafico 5
Evolucion del comercio entre Espaina y LAC entre 2016-2021
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

En 2020 el peso relativo de las exportaciones (4,4%) e importaciones (4,7%) espafiolas a y desde LAC
fue menor al peso relativo de las exportaciones (5,4%) e importaciones (5,6%) de Espaia con Estados
Unidos y Canadd; muy por debajo del comercio con la UE, regién en la que siguen concentrados la

mayor parte de nuestros intercambios: 60,5% de las exportaciones y 51,8% de las importaciones.

La evolucién del peso relativo de las exportaciones (de 4,7% a 4,2%) e importaciones (de 4,1% a 4,4%)
de Espafia en LAC durante los primeros meses de 2021, en relacién con el mismo periodo del afio
anterior, nos muestra cdmo mientras que las importaciones parecen recuperarse tras el coronavirus,

las exportaciones ain no lo han hecho.

Cuadro 6
Comercio entre Espafia y LAC 2016-2021

(Millones de euros y porcentaje)

2016 2017 2018 2019 2020 2020 (Enero-Marzo) 2021 (Enero-Marzo)
COMERCIO TOTAL
ESPANA-LAC 27182 32225 33278  30.825  24.523 6.375 6.371
CRECIMIENTO 7,2%  18,6% 3,3% 74%  -20,4% -0,1%
EXPORTACIONES
TOTAL LAC 13.534 15233 15320 15058  11.541 3.228 3.070
% LAC s/MUNDO 5,3% 5,5% 5,4% 5,2% 4,4% 4,7% 4,2%
CRECIMIENTO 9,1%  12,5% 0,6% 1,7%  -23,4% -4,9%
IMPORTACIONES
TOTAL LAC 13.648 16992  17.957 15767  12.982 3.147 3.301
% LAC s/MUNDO 5,0% 5,6% 5,6% 4,9% 4,7% 41% 4,4%
CRECIMIENTO 52%  24,5% 57%  -122%  -17,7% 4,9%
SALDO TOTAL
ESPANA-LAC -114 1760 -2.637 -710 -1.440 81 -230

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.
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Cuadro 7

Exportaciones e importaciones de Espaiia por areas en 2020
(Millones de euros y porcentaje)

EXPORTACIONES CUOTA IMPORTACIONES CUOTA

TOTAL 2020 261.175 100% 274.598 100%
EUROPA 190.622 73,0% 167.762 61,1%
UNION EUROPEA 157.934 60,5% 142.291 51,8%
RESTO EUROPA 32.688 12,5% 25.470 9,3%
AMERICA 25.922 9,9% 29.142 10,6%
AMERICA DEL NORTE 14.132 5,4% 15.390 5,6%
AMERICA LATINA 11.541 4,4% 12.982 4,7%
RESTO DE AMERICA 248 0,1% 770 0,3%
ASIA 24.901 9,5% 57.989 21,1%
ASIA (exc. Oriente Medio) 18.197 7,0% 53.112 19,3%
ORIENTE MEDIO 6.704 2,6% 4.877 1,8%
AFRICA 15.615 6,0% 19.013 6,9%
OCEANIA 1.789 0,7% 638 0,2%
OTROS 2.327 0,9% 55 0,0%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

América del Norte: Canadd y EEUU; América Latina: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Cuba,

Ecuador, El Salvador, Guatemala, Haiti, Honduras, México, Nicaragua, Panama, Paraguay, Peru, Republica Dominicana,

Uruguay y Venezuela.
Atendiendo a su distribucidn sectorial, las exportaciones espafiolas a LAC en 2020 estuvieron
protagonizadas por las Semimanufacturas (33,6% del total) y los Bienes de equipo (31,3%). Mas en
detalle, destacd la exportacion de productos quimicos (23,3% del total), dentro del capitulo de
Semimanufacturas; maquinaria industrial (12,1%) y aparatos eléctricos (7,8%), dentro del capitulo
Bienes de equipo; y textil y confeccidn (5,5%), dentro del capitulo de Manufacturas de consumo.

Por el lado de las compras, el 23,7% de las importaciones se explicé por el petréleo y derivados, dentro
del capitulo de Productos energéticos; mientras que en la ribrica de Alimentos destacan los productos

pesqueros (10,4%) y las frutas (9,4%).

Cuadro 8

Comercio entre Espaiia y LAC por sectores en 2020
(Millones de euros y porcentaje)

EXPORTACION % TOTAL IMPORTACION % TOTAL
Alimentos, bebidas y tabaco 1.217 10,5% 5.533 42,6%
Productos energéticos 476 4,1% 3.161 24,4%
Materias primas 175 1,5% 1.744 13,4%
Semimanufacturas 3.883 33,6% 1.179 9,1%
Bienes de equipo 3.607 31,3% 550 4,2%
Sector automavil 606 5,3% 441 3,4%
Bienes de consumo duradero 140 1,2% 25 0,2%
Manufacturas de consumo 1.119 9,7% 316 2,4%
Otras mercancias 317 2,7% 32 0,2%
TOTAL 11.541,34 100% 12.981,75 100%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.
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b. Con los principales paises de la region

Existen grandes diferencias entre los paises de LAC en relacién con el comercio bilateral con Espafia.
Esto se explica por el distinto tamafio de las economias y el distinto grado de apertura al comercio de
estos paises, asi como por los lazos histéricos existentes.

Grafico 6

Exportaciones-Importaciones entre Espafia y LAC en 2020
(Millones de euros)
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

En un primer grupo estarian las dos principales economias de LAC: México y Brasil. México ha sido
tradicionalmente el primer socio comercial en la regidn latinoamericana, teniendo muchas grandes
empresas espafiolas presencia en el pais. El comercio con Brasil comienza a crecer de manera
significativa a partir de los aflos noventa del siglo XX, y en 2013 superd por primera vez a México como
principal destino de nuestras exportaciones a la region. A pesar de lo anterior, las cifras de comercio
bilateral entre Espafia y Brasil siguen siendo reducidas, considerando el tamafio y la importancia de
ambas economias.

Un segundo grupo de paises estd compuesto por economias de tamafio intermedio: Chile, Colombia,
Argentina, Cuba, Perd, Republica Dominicana o Ecuador, con las que mantenemos importantes
relaciones comerciales y de inversion. En los Ultimos afios, cabe destacar una constante pérdida de
importancia de Venezuela.

Un tercer grupo estaria integrado por Panamd, Guatemala, Uruguay, Costa Rica, El Salvador, Paraguay
o Bolivia. Son mercados con los que, si bien el comercio no es significativo, son interesantes para
Espafia ya que presentan oportunidades para el crecimiento en los préximos afos.

Por ultimo, estarian paises de renta per cdpita mas baja como Honduras o Nicaragua y la mayor parte
de las islas del Caribe de habla no hispana: Jamaica, Trinidad y Tobago o Haiti, entre otras, donde la
presencia de empresas espanolas es limitada.
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4. INVERSIONES

Tras el repaso a las relaciones del comercio de bienes, analizamos la Inversion Extranjera Directa (IDE),
considerando el stock de IDE como principal indicador de medio plazo, aunque haciendo referencia
también a los flujos de IDE en el exterior.

a. Inversion espaiiola en LAC

Espana fue hasta la década de los noventa del siglo XX un pais receptor neto de IDE. Sin embargo,
desde la segunda mitad de esa década, nuestro pais se convirtié en un emisor neto, dirigiendo su IDE
mayoritariamente hacia LAC.

Gran parte de la importancia de LAC para Espafia desde el punto de vista econdmico proviene de su
papel como receptora de inversidn directa espafiola. Sin la presencia de las empresas espafiolas en
LAC (en los sectores de telecomunicaciones, banca, eléctricas o infraestructuras, entre otros) nuestra
economia seria hoy muy distinta, mas débil, volatil y dependiente Unicamente del ciclo econémico
espafiol y europeo.

En 2019, ultimo dato disponible, el stock de inversidn espafiola en el mundo, excluidas las operaciones
ETVE?, se situd en 476.551 millones de euros, un 4,8% mas que el afio anterior. Un 33% de dicho stock
se dirigié a LAC, 156.788 millones de euros, un 7,5% mds que el afio anterior. Dicha cifra representd
un porcentaje similar o ligeramente superior al de los cuatro afios precedentes.

Junto con Estados Unidos, Espana es el inversor de referencia en la region. En un analisis
individualizado por paises, cabria destacar, en primer lugar, la hegemonia disputada entre México
(45.564 millones de euros de stock de inversidon en 2019) y Brasil (40.619 millones de euros), siendo
México el ganador en los dos ultimos afios. México fue el tercer destino de la inversién productiva
espafola a nivel mundial (con un stock de inversidn en 2019 que representd el 9,6% de toda la
inversidon espafiola en el extranjero), por detras de Estados Unidos (18,9%) y Reino Unido (15,6%).

Grafico 7

Stock de posicién inversora de Espaiia en el mundo
(Porcentajes, no ETVE)
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

También es destacable el stock de inversion espafiola en el conjunto de los paises de la Alianza del
Pacifico (México, Chile, Colombia y Peru) que, en 2019, alcanzé los 71.974 millones de euros (15,1%
del total de la inversién a nivel mundial y 45,9% de la inversidn de Espafia en LAC). Mas en detalle: en
2019 Chile fue el cuarto destino de la inversion espafiola en LAC y el noveno a nivel mundial, con un
3,2% de la inversion de Espaia a nivel mundial (15.020 millones de euros); Colombia se situd en el

22 Las Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros (ETVE) son sociedades instrumentales establecidas en Espafia cuya creacidn busca
especialmente estrategias de optimizacion fiscal. Sus inversiones carecen de efectos econémicos directos y apenas generan empleo.
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sexto y decimosexto puesto respectivamente (5.863 millones de euros, 1,2%) y Pert ocupd los puestos
octavo y decimonoveno respectivamente (5.526 millones de euros, 1,2%).

Cuantitativamente, la inversidn espafiola en Argentina es también resefiable, con un stock de 18.489
millones de euros en 2019 (3,9% del total de lo invertido por Espafia en el mundo), lo que le permitio
ser el tercer destino de la IDE espaiiola y el sexto a nivel mundial. Otros destinos de la IDE espainola
en LAC son, por orden de importancia, Uruguay (6.929 millones de euros, 1,5%), Islas Caiman (5.624
millones de euros, 1,2%), Ecuador (1.932 millones de euros, 0,4%), Bolivia (1.899 millones de euros,
0,4%), Republica Dominicana (1.587 millones de euros, 0,3%), Panama (1.582 millones de euros,
0,33%), Costa Rica (1.060 millones de euros, 0,2%) o Bermudas (671 millones de euros, 0,1%).
Venezuela, por su parte, ha perdido atractivo como destino de las inversiones espainolas, pasando de
ser el quinto destino de la inversion espanola en 2004 al cuadragésimo sexto en 2019 (636 millones
de euros, 0,1%).

Grafico 8

Stock de inversidn espafola en LAC en 2019 por paises
(Millones de euros, no ETVE)
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

Cuadro 9

Stock de inversion de Espafia en LAC por sectores
(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

SECTORES 2019 % s/TOTAL LAC
SERVICIOS FINANCIEROS,EXCEP.SEGUROS Y FONDOS PENSION 44.282 28,2%
TELECOMUNICACIONES 21.159 13,5%
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 13.740 8,8%
SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA, GAS, VAPOR Y AIRE 11.808 7,5%
SEGUROS,REASEGURO.FONDOS PENSION, EXCEPTO S.SOCIAL 6.962 4,4%
COMER.MAYOR E INTERME.COMERCIO,EXCEP.VEHICULOS MOTOR 5.851 3,7%
METALURGIA; FABRICACION PRODUCTOS HIERRO, ACERO 5.153 3,3%
ALMACENAMIENTO Y ACTIVIDADES ANEXAS AL TRANSPORTE 4.957 3,2%
FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS MINERALES NO METALICO 4.955 3,2%
FABRICACION DE VEHICULOS DE MOTOR, REMOLQUES 4.041 2,6%
SERVICIOS DE ALOJAMIENTO 3.728 2,4%
INDUSTRIA DE LA ALIMENTACION 3.690 2,4%
INGENIERIA CIVIL 3.107 2,0%
ACTIVIDADES AUXILIARES A LOS SERVICIOS FINANCIEROS 2.443 1,6%
CAPTACION, DEPURACION Y DISTRIBUCION DE AGUA 1.532 1,0%
COMERCIO AL POR MENOR, EXCEPTO DE VEHICULOS DE MOTOR 1.427 0,9%
CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 1.202 0,8%
ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 1.202 0,8%
ACTIVIDADES DE APOYO A LAS INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 1.125 0,7%
RESTO SECTORES 14.423 9,2%
TOTAL LAC 156.788 100%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.
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Con respecto a la distribucidn sectorial, la inversién espafola presenta un grado notable de
diversificacion. El stock de inversidn se centra, principalmente, en el sector financiero (28,2%), las
telecomunicaciones (13,5%), la extraccion de petréleo y gas natural (8,8%) y el suministro de energia
(7,5%). En todos estos sectores destacan las multinacionales espafiolas, cuyo interés en el mercado
latinoamericano ha sido constante a lo largo de los anos.

A pesar de que las cifras mas relevantes son las de stock, hemos visto como los datos de flujos de
inversién espaifiola en LAC durante 2020 muestran una reduccién que analizamos a continuacién.

De acuerdo con la UNCTADZ, los flujos mundiales de IDE colapsaron en 2020, cayendo un 42% hasta
los 859.000 millones de ddlares, concentrandose gran parte de la caida en los paises desarrollados,
donde los flujos de inversion cayeron un 69%. La caida en los paises en desarrollo fue relativamente
menor, 12%, aunque se repartié de forma desigual con un descenso del 37% en Africa y una bajada
del 4% en Asia en desarrollo®®. Asia oriental, encabezada por China, fue la mayor receptora,
representando un tercio de la IED mundial en 2020.

En 2020, los flujos mundiales de IDE hacia LAC disminuyeron un 37%, en una de las recesiones mas
profundas en el mundo en desarrollo. Entre las economias mas grandes sélo México experimenté una
disminucion menor al 10% (8%), gracias a la resistencia de las ganancias reinvertidas. En América del
Sur, los flujos cayeron un 46% ya que todos los principales receptores (Argentina, Brasil, Chile,
Colombia o Peru) experimentaron fuertes contracciones. Los flujos a Centroamérica se contrajeron un
14%. En el Caribe, los flujos cayeron un 18%, afectados significativamente por la reduccién de la
inversién en la industria de turismo. En Republica Dominicana, aunque las entradas totales cayeron
un 9%, las inversiones en manufactura aumentaron, respaldadas por nuevos proyectos en dispositivos
médicos.

Segun la UNCTAD, los flujos mundiales de IDE seguiran siendo débiles en 2021 ya que es probable que
los inversores se mantengan cautelosos a la hora de destinar capital a nuevos activos producidos en
el extranjero. Los anuncios de inversiones en nuevas instalaciones en 2020, un 35% menos que en
2019, no auguran nada bueno para las inversiones en nuevas instalaciones en sectores industriales en
2021. Es mas probable, por tanto, que cualquier aumento en los flujos mundiales de IED provenga de
fusiones y adquisiciones transfronterizas.

De acuerdo con el Registro de Inversiones Exteriores®, en 2020, los flujos de IDE espafiola, excluidas
las operaciones ETVE, aumentaron un 2,2% en términos brutos, respecto a 2019, alcanzando la cifra
de 23.070 millones de euros, lo cual supuso un cambio de tendencia respecto a los afios anteriores.

Dichos flujos se concentraron principalmente en Europa, que experimentd una mejora tanto en sus
flujos, del 44,2%, como en el peso que alcanza sobre el total, que supone el 58,1%. Le siguen
Latinoamérica y el resto de América que son el destino del 17% y el 16,2% del total de los flujos de
inversion, respectivamente, y que registran descensos del 41,7% y del 25,8% respectivamente.
Latinoamérica, pese a ser el segundo mayor destino de los flujos de inversidn espafiola, ha reducido
la atraccién de flujos de inversion espafnoles en cerca de 3.000 millones de euros. La caida de la
inversion se ha producido en varios paises latinoamericanos. Asi, puede decirse que existe una
tendencia generalizada, como evidencian las caidas del 47,4% en Brasil, del 45,6% en Chile, del 60,4%
en Colombia, del 83,7% en Uruguay y del 89,2% en Argentina.

2 Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD), Global Investment Trade Monitor n°38, enero 2021.
24 Asia en Desarrollo incluye a los siguientes paises: Bangladesh, Butan, Brunei Darussalam, Camboya, China, Fiji, India, Indonesia, Kiribati,
Laos, Malaysia, Maldivas, Islas Marshall, Micronesia, Mongolia, Myanmar, Nepal, Palau, Papua Nueva Guinea, Filipinas, Samoa, lIslas

Solomon, Sri Lanka, Tailandia, Timor oriental, Tonga, Tuvalu, Vanuatu y Vietnam.

% Boletin de Inversiones Exteriores (BIE), Inversiones Exteriores Directas. Flujos 2020, junio 2021.
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En cuanto a la distribucion sectorial, en ese afio, la inversidn espafiola en el exterior, excluidas las
operaciones ETVE, se destind en un 70,4% del total a inversiones de nueva produccién, que
experimentaron una caida del 10,8% respecto a 2019. Se concretaron en gran medida en operaciones
de ampliaciones y no de constitucion. El 29,6% restante lo constituyeron las operaciones de
adquisiciones de empresas en marcha, que aumentaron un 56,4% en 2020. En cualquier caso, respecto
a la media de los ultimos afios desde 2016, se registran caidas cercanas al 25% y 30% en adquisiciones
y operaciones de nueva produccion, respectivamente. Respecto a las adquisiciones, cabe destacar que
el 45% de las mismas se debe a dos grandes operaciones de adquisicién en China y Luxemburgo?®.

b. Inversidon de LAC en Espaina

La inversién de LAC en Espafia tiene una importancia creciente en los Ultimos afios.

Cuadro 10
Stock y flujos de inversion de LAC en Espaiia 2010-2020

(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

STOCK % s/ Total Mundo
2010 25.130 7,9%
2011 25.752 8,0%
2012 24.598 7,7%
2013 30.272 10,0%
2014 36.092 10,5%
2015 41.834 11,8%
2016 46.887 12,0%
2017 45.522 11,0%
2018 44,784 9,6%
2019 48.296 10,0%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio.

En 2019, el total del stock de inversidn extranjera en Espafia proveniente de LAC aumentd un 7,8%
con respecto al afio anterior, hasta los 48.296 millones de euros que representaron un 10,0% del total
recibido. Por paises, el principal inversor es México, que efectla el 57,53% del total de la inversién
latinoamericana, con 27.786 millones de euros de stock en 2019, seguido de Argentina (15,1%, 7.296
millones de euros) y de Venezuela (7,84%, 3.785 millones de euros).

La principal caracteristica de las inversiones de LAC en Espafia es la concentracién en un sector
particular, la fabricacién de cemento, que se encuentra incluida en el epigrafe “Fabricacién de otros
productos minerales no metalicos” (57,5%) y el protagonismo de las inversiones mexicanas en esta
actividad.

26 En el caso de China se explica por una gran operacion de adquisicién en el sector farmacéutico. En el caso de Luxemburgo dos Unicas
grandes operaciones de empresas del sector energético: la primera consistié en la aportacion de fondos a una empresa de reaseguros y, la
segunda, de menor cuantia, en una adquisicion en el sector de la distribucién de energia eléctrica
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Cuadro 11

Stock de inversion de LAC en Espaia por paises, 2019
(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

PAIS ORIGEN STOCK % S/ TOTAL LAC
MEXICO 27.786 57,53%
ARGENTINA 7.296 15,11%
VENEZUELA 3.785 7,84%
BRASIL 3.178 6,58%
URUGUAY 1.351 2,80%
PERU 1.140 2,36%
GUATEMALA 961 1,99%
PANAMA 687 1,42%
CURAZAO 583 1,21%
CHILE 384 0,79%
ISLAS CAIMAN 206 0,43%
COLOMBIA 157 0,33%
BAHAMAS 144 0,30%
ECUADOR 119 0,25%
COSTA RICA 100 0,21%
CUBA 91 0,19%
BERMUDAS 82 0,17%
REPUBLICA DOMINICANA 60 0,13%
ISLAS VIRGENES BRITANICAS 59 0,12%
BELICE 40 0,08%
DOMINICA 39 0,08%
HONDURAS 11 0,02%
JAMAICA 10 0,02%
BOLIVIA 10 0,02%
BARBADOS 6 0,01%
ANTIGUA Y BARBUDA 6 0,01%
NICARAGUA 2 0,01%
PARAGUAY 1,9 0,00%
TOTAL LAC 48.296 100%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

Cuadro 12

Stock de inversion de LAC en Espafia por sectores

(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

SECTORES 2019 % TOTAL
FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS MINERALES NO METALICO 22.368 46,3%
SERVICIOS FINANCIEROS,EXCEP.SEGUROS Y FONDOS PENSION 4.642 9,6%
METALURGIA; FABRICACION PRODUCTOS HIERRO, ACERO 2.783 5,8%
INDUSTRIA DE LA ALIMENTACION 2.643 5,5%
ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 2.033 4,2%
FABRICACION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS 1.999 4,1%
COMER.MAYOR E INTERME.COMERCIO,EXCEP.VEHICULOS MOTOR 1.950 4,0%
RECOGIDA, TRATAMIENTO Y ELIMINACION DE RESIDUOS 1.709 3,5%
ACTIVIDADES AUXILIARES A LOS SERVICIOS FINANCIEROS 1.454 3,0%
EXTRACCION DE CRUDO DE PETROLEO Y GAS NATURAL 1.413 2,9%
FABRICACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO N.C.O.P. 1.011 2,1%
CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 958 2,0%
AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SERV. RELACIONADOS 805 1,7%
INDUSTRIA QUIMICA 440 0,9%
FABRICACION DE BEBIDAS 428 0,9%
INVESTIGACION Y DESARROLLO 276 0,6%
INDUSTRIA MADERA Y CORCHO, EXCEPTO MUEBLES, CESTERIA 168 0,3%
TELECOMUNICACIONES 148 0,3%
SERVICIOS DE ALOJAMIENTO 127 0,3%
TOTAL LAC 48.296 100,0%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio
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De acuerdo con el Registro de Inversiones Exteriores®’, en 2020, los flujos de IDE en Espaiia tuvieron
una evolucién dispar a lo largo del afo 2020. Se inicié el ailo con importantes caidas y se agravd a
finales del primer trimestre por la pandemia decretada en marzo. Sin embargo, en el Gltimo trimestre
del afio se inici6 una recuperacion de las inversiones extranjeras en Espafia, impulsadas
fundamentalmente por varias adquisiciones.

Dentro de las inversiones en empresas no ETVE, se registré un aumento del 27% de las operaciones
en sociedades cotizadas. Por el contrario, las sociedades no cotizadas disminuyeron un 5,5%.

Los flujos de IDE provenientes de LAC no tuvieron un peso relevante en 2020, estando dominados por
Suiza (origen del 16,3% de la inversion en Espafia), Estados Unidos (16,2%), Reino Unido (12,6%) o
Francia (10,7%).

Cuadro 13

Flujos de IDE en Espafa por pais de origen
(Millones de euros y porcentaje, no ETVE)

_ 2020 2019 Media 201620
s inv.Bruta | %/total |inv.Bruta| % total | "‘;':;'ﬁ ™ v, Bruta| % total “J;:“d::"
SLIEA 3894 163 714 30 445 4 1325 42 18939
ESTADOS UNIDOS 3861 16,2 642 152 g0 5627 178 34
REING UNIDO 30000 128 5013 208 402 3478 110 137
FRAMCLA 253 107 37749l 157 328 2602 82 24
] EMAMIA 1,555 65 1.021 43 23 2156 [i]:] 278
SLUECIA, 1.420 6.0 311 1.3 3559 3949 1.3 2558
DATAR 1.218 5.1 12 0.0 N.C. 779 25 56,3
CHINA 956 40 164 0.7 4818 738 23 295
JAPON 728 31 184 08 275.7 1.114 35 -34.6
PASES BAIODS AT 25 7449 31 203 1304 4.1 542

Fuente: Registro de inversiones exteriores.

27 BIE, Op. Cit.
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c. Acuerdos de Promocidn y Proteccion Reciproca de Inversiones y Convenios para evitar
la Doble Imposicion

La UE tiene firmados numerosos acuerdos con los paises de la regién que incluyen la proteccion de las
inversiones.

Espafia, ademas, mantiene una extensa red de Convenios para evitar la Doble Imposicion (CDIs) y de
Acuerdos para la Promocién y Proteccion Reciproca de Inversiones (APPRIs) que favorecen la
inversién. Estos acuerdos siguen en vigor y en algunos casos se han ido renegociando.

Llama la atencion el caso de Brasil, con el que Espaina no tiene un APPRI en vigor. Este es un pais que
suele decidir no firmar este tipo de Acuerdos con ningln pais o area del mundo.

Cuadro 14
Lista de paises LAC con APPRIs y CDlIs en vigor

APPRIS

PAIS FIRMA ENTRADA VIGOR BOE
ARGENTINA 03/10/1991 28/09/1992 18/11/1992 | 1994/ Renegociado 2013
BOLIVIA? 29/10/2001 09/07/2002 15/10/2002 1998
BRASIL -- -- -- 1974/Reinterpretado 2003
COLOMBIA? 31/03/2005 22/09/2007 12/09/2007 2008
COSTARICA 08/07/1997 09/06/1999 17/07/1999 2011
CUBA 27/05/1994 09/06/1995 18/11/1995 2001
CHILE 02/10/1991 28/03/1994 19/03/1994 2004
ECUADOR? 26/06/1996 18/06/1997 10/04/1998 1993
EL SALVADOR 14/02/1995 20/02/1996 10/05/1996 2009
GUATEMALA 09/12/2002 21/05/2004 17/06/2004 NO
HONDURAS 18/03/1994 23/05/1996 20/07/1996 NO
MEXICO 10/10/2006 03/04/2008 03/04/2008 1994/ Renegociado 2015
NICARAGUA 16/03/1994 28/03/1995 25/04/1995 NO
PANAMA 10/11/1997 31/07/1998 23/10/1998 2011
PARAGUAY 11/10/1993 22/11/1996 09/01/1997 NO
PERU 17/11/1994 16/02/1996 08/03/1996 NO
REP. DOMINICANA 16/03/1995 07/10/1996 22/11/1996 2014
TRINIDAD Y TOBAGO | 03/07/2019 17/10/2020 19/10/2020 2009
URUGUAY 07/04/1992 06/05/1994 27/05/1994 2009
VENEZUELA 02/11/1995 10/09/1997 13/10/1997 2004

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio

(1) Bolivia denuncid el APPRI con Espaiia el 4.1.2012, seis meses antes del cumplimiento de sus 10 afios de vigencia. No obstante, segiin
el articulo 13.2 del APPRI, hay un periodo de remanencia de 10 afios. Por tanto, las inversiones realizadas con anterioridad al fin del
periodo de vigencia del Acuerdo (09.07.2012) quedan protegidas por un periodo adicional de 10 afios a partir de esa fecha, no asi las
que se realicen con posterioridad a esa fecha que dejaran de estar protegidas por este Acuerdo.

(2)  EI APPRI con Colombia fue renegociado en 2018. En el momento de redactar este documento, el nuevo APPRI, en fase de tramitacién
interna en Colombia y Espafia, aun no habia entrado en vigor.

(3) Ecuador denuncié el APPRI el 18.5.2017. Dado que el acuerdo ya se habia renovado por un periodo adicional de cinco afios, la denuncia
se hard efectiva el 18.6.2022. En dicha fecha se terminara el acuerdo y se activara la clausula de remanencia, prevista por un periodo
adicional de 10 afios.
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ANEXO . FICHAS PAIS

Se incluyen, a continuacion, datos econdmicos, de comercio e inversidon de varios paises representativos.

¢ JUNIO 2021

MEXICO

Comercio Espafia-México Exportaciones Oimporaciones
Superficie *: 1.964.375 km? 14 ° cliente / 6° cliente extra-UE en 2020
Poblacién *: 127,58 millones de habitantes en 2019 17 ° suministrador / 8° suministrador extra-UE en 2020
PIB: 1.076.163 millones USD en 2020
Moneda: Peso Mexicano 4598 4563 429 4.608
FMI, *BM 4.264 4.196 ]
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 0% 40%
VARIACION DEL PIB (%) 29 3,3 2,6 21 22 -0,1 -8,2
Renta per cépita ($) 10.967 9.657 8.789 9.343 9.753 10.024 8.421 S0t 8440 e
Inflacion (%) 4,0 2,7 2,8 6,0 4,9 3,6 34
Tasa de Paro (%) 4.8 44 3,9 34 33 35 4,4
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) -1,9 -2,7 -2,3 -1,8 -2,1 -0,3 2,5
FMI
Comercio exterior de México = Exportaciones almportaciones «
o 949 934 e
@ 874
g
492.161 482,613 S
445618  450.713 460.704 s
418.948 410205  409.433 417.670 406.185
380.550 373.948 |
2015 2016 2017 2018 2019 2020  Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2021
S.E.C. - Datacomex
a
%}
=}
§ Cuotas bilaterales*: Espafia-México
] 70180 73980  68.894 71496
= 2015 2016 2017 2018 2019 2020
a
_ - o o o o 9 o
2015 2016 2017 2018 2019 2020 EneFeb20  Ene-Feb21 Espaasniedco  1.15% 118% 1% 119%  1.01% 0.98%
FMmI Meéxico en Espafia 1,24% 1,26% 1,36% 1,48% 1,43% 1,26%
2FMI, °S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-México 11 ° cliente extra-UE en Afio 2020 Clientes y suministradores de México
15 ° suministrador extra-UE en Afio 2020 2020
Clientes inistradores
37.442 39.010 38.753
33523
T UE 4,34% UE 10,46%
25,981 26.885 . .
23.804 - 1 Estados Unidos 81,36% 1 Estados Unidos 43,86%
20.717 20,690
é 2 Canada 2,68% 2 China 19,24%
§ 8.821 8811 3 China 1,91% 3 Corea del Sur 3,85%
5 5.956 5075
s . 4 Alemania 1,58% 4 Japon 3,63%
2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Mar 20 Ene-Mar 21 5 Corea del Sur 1,27% 5 Alemania 3,63%
EUROSTAT SErporaciones g | 6 Japén 0,88% 6 Malasia 2,83%
7 Espafia 0,80% 7 Taiwan 2,29%
Inversiones* Espaia-México (Millones EUR) 8 Brasil 0,73% 8 Canada 2.18%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 9 Reino Unido 0,63% 9 Vietnam 1,73%
Recibidas por Espafia 12143 950,5 1.396,5 7614 484,0 14711 482,4 10 India 0,63% 10 Brasi 147%
% sobre total al mundo 5,8% 3.7% 5,2% 2,7% 0,9% 6,1% 2,0%
Emitidas por Espaiia 836,5 2.099,0 1.229,6 1.889,1 5.474,4 1.307,9 1.936,4
% sobre total del mundo 2,6% 6,5% 3,1% 4,8% 14,9% 5,8% 8,4%
Stock de Inversion 2019 millones de euros, empleos directos 7 Espafia 0,80% 14 Espafia 0,98%
Posicién Inversora % del total Empleos directos
De México en Espafa 21.786 577% 22.774
De Espaiia en México 45.564 9,56% 151.873 FMI

Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaiia - México - Principales productos - 2020

Exportaci (84) Maquinas y ap. mec. 16,0% (87) Veh. automoviles, tractor 10,8% (85) Ap. y mat Eléctrico 7,0% (30) Prod. Farmaceliticos 4,6% (62) Prendas de vestir 4,1%
xportaciones
(39) Mat. plasticas y sus manuf. 3,7% (72) Fundicion hierro/acero 3,7% (73) Manuf. fundicion hierro/acero 3,0% (22) Bebidas 2,9%

)
Importaciones (27) Combustibles, aceites mineral 54,8% (84) Maquinas y ap. Mecanicos 9,0% (90) Ap. Opticos, medida, precision 8,9% (87) Vehiculos automov. 6,2% (85) Ap. Eléctricos 3,5%
(26) Minerales 2,6% (08) Frutas 2,0% (29) P. quim. Organico 1,9% (03) Pescados 1,6%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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Comercio Espaiia-Brasil ‘ BExportaciones Qimportaciones
Superficie *: 8.515.770 km? 18 ° cliente / 8° cliente extra-UE en 2020
Poblacién *: 211,05 millones de habitantes en 2019 16 ° suministrador / 7° suministrador extra-UE en 2020
PIB: 1.434.084 millones USD en 2020
Moneda: Real
FMI, *BM
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 4'3_33
Variacion del PIB (%) 0,5 -3,5 -3,3 1,3 1,8 1.4 -4,1
Renta per capita ($) 12.176 8.846 8.846 9.978 9.194 8.932 6.783 QR a1
Inflacion (%) 6,3 9,0 8,7 3,4 3,7 3,7 3.2 ] 3515
Tasa de Paro (%) 6,8 83 1.3 12,8 12,3 11,9 13,2 3.103 2620
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) -4,1 -3,0 1,3 0,7 2,2 2,7 0,9 2729 250 2590
2 2423
FMI 2245 2258
Comercio exterior de Brasil mExportaciones  Olmportaciones x
@
] 830 785
242363 S 505 520
217.772 222.200 211261 §
191134 000y 184558 189.966 187.974 L
159.782 RoSI0 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2021
145.072
S.E.C. - Datacomex
a
@
>
8
5 Cuotas bil les*: Esy Brasil
= 30.197 31.197  31.055 32815
=
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ a ] ‘ | Hl ‘ _ 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2015 2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Feb20  Ene-Feb 21 Espafia en Brasil 2,04% 1,90% 1,89% 169%  1,66% 1,73%
FMI Brasil en Espana ° 1,13% 1,07% 1,35% 1,51% 1,19% 1,28%
2FMI, ° S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Brasil 13 ° cliente extra-UE en Afio 2020 Clientes y suministradores de Brasil
15 ° suministrador extra-UE en Afio 2020 2020
Clientes inistradores
20.850 33.682
DD 31530 30753 31473
0 BB s UE 13,50% UE 16,88%
24.987
1 China 32,39% 1 China 23,27%
['4
a 2 Estados Unidos 10,27% 2 Estados Unidos 16,72%
é 7586 54 7691 oo 3 Argentina 4,03% 3 Alemania 5,88%
§ . . 4 Paises Bajos 3,53% 4 Argentina 5,32%
2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Mar 20 Ene-Mar 21 5 Canada 2,00% 5 Corea del Sur 2,79%
EUROSTAT e . Japtn © 06% 6 indio 270
7 Alemania 1,96% 7 Japon 2,54%
Inversiones* Espaia-Brasil (Millones EUR) 8 Espaiia 1,94% 8 \talia 2,36%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 9 Singapur 1,91% 9 Francia 2,18%
Recibidas por Espafia 228,4 2256 195,5 316 352 5113 9.2 10 Chile 1,82% 10 México 2,16%
% sobre total al mundo 1,1% 0,9% 0,7% 0,1% 0,1% 2,1% 0,0%
Emitidas por Espaiia 4.278,4 5.822,4 1.715,4 1.276,9 2.020,5 1.708,5 899,3
% sobre total del mundo 13,3% 18,1% 4,3% 3.2% 5,5% 7,6% 3,9%
Stock de Inversion 2019 millones de euros, empleos directos 8 Espaiia 1,94% 13 Espaiia 1,73%
Posicién Inversora % del total Empleos directos
De Brasil en Espafia 3.178 0,66% 1.728
40.619 8,52% 143.643 FMI

De Espaiia en Brasil
Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaia - Brasil - Principales productos - 2020

Exportaci (27) Combustibles, ac. mineral. 12,7% (84) Maquinas y ap. mec. 10,3% (85) Ap. y mat Eléctrico 8,5% (38) Otros prod. Quimicos 8,2% (29) Pr. quimicos organicos 5,3%
Xportaciones

)
(39) Mat. plasticas y sus manuf. 4,9% (99) Conjuntos de otros productos 4,4% (30) Prod. Farmaceuticos 4,4% (28) Prod. quimicos inorganicos 4,2%
)

Importaciones (27) Combustibles, aceites mineral 23,6% (12) Semillas oleagin, plantas industr 19,5% (26) Minerales 11,3% (10) Cereales 10,8% (23) Residuos ind. Alimentaria 8,8%
(08) Frutas 3,7% (09), Café, té, especias 3,1% (72) Fundicion hierro/acero 2,5% (47) Pasta madera, papel recicl. 2,2%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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CHILE

Comercio Espaia-Chile

WExportaciones Oimportaciones
Superficie *: 756.700 km? ° cliente / 19° cliente extra-UE en 2020
Poblacién *: 18,95 millones de habitantes en 2019 45 ° suministrador / 27° suministrador extra-UE en 2020
PIB: 252.756 millones USD en 2020
Moneda: Peso Chileno
| FMI, “BM et 1707
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ] 1.601
Variacién del PIB (%) 18 23 17 12 37 1,0 58 1528
o 1370 1407 1397 1397 a0
Renta per capita ($) 14.643 13.571 13.571 15.033 15.862 14.616 12.990 — — 1a7a 124
Inflacion (%) 4,7 4,3 3,8 2,2 23 23 3,0 ]
Tasa de Paro (%) 6,5 6,3 6,7 7,0 7.4 7.2 10,8 1.023
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) -2,0 -2,4 -2,0 -2,3 -3,9 -3,7 1,4
FMI
Comercio exterior de Chile mExportaciones  Olmportaciones x
=}
74.708 74.685 73.485 w 379
o8 o ] 68763 69888 ] 3 o8 308
62035 62388 60718 59376 - 59.226 é
=
2015 2016 2017 2018 2019 2020  Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2021
S.E.C. - Datacomex
a
@
>
@
@ 14340 C i *e fi i
o 11.482 10438 11.719 uotas bilaterales*: Espaiia-Chile
= . |_| |_| 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2015 2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Feb20  Ene-Feb 21 Espafia en Chile 2,53% 2,68% 2,24% 231%  2,45% 2,49%
FMmI Chile en Espaia ° 0,51% 0,51% 0,58% 0,53% 0,40% 0,37%
2FMI, ° S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Chile 31 ° cliente extra-UE en Afio 2020 Clientes y suministradores de Chile
38 © suministrador extra-UE en Afio 2020 2020
Clientes adores
10.749
9.842
8456 8885 oo 8061 UE 9,41% UE 14,48%
7.280 7.210 7.482
BEm 1 China 38,99% 1 China 28,46%
['4
2 2 Estados Unidos 13,24% 2 Estados Unidos 18,27%
3 5 0 i o
g 2.208 1.608 2.151 B 3 Japon 8,70% 3 Brasil 7,47%
§ . . 4 Corea del Sur 5,66% 4 Argentina 5,73%
2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Mar 20 Ene-Mar 21 5 Brasil 4,20% 5 Alemania 3,98%
EUROSTAT mExportaciones @lmportaciones ‘ 6 Peru 2.07% 6 Meéxico 2.81%
7 Francia 1,87% 7 Espafa 2,49%
Inversiones* Espaiia-Chile (Millones EUR) 8 Taiwan 1,83% 8 Japon 2.14%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 9 Paises Bajos 1,75% 9 Italia 1,92%
Recibidas por Espafia 63,3 173 160,0 426 345 29,9 13,8 10 Espaiia 1,61% 10 Colombia 1,91%
% sobre total al mundo 0,3% 0,1% 0,6% 0.2% 0,1% 0,1% 0,1%
Emitidas por Espaiia 5.370,1 9134 4.107,6 367,2 307,7 7474 406,4
% sobre total del mundo 16,7% 2,8% 10,3% 0,9% 0,8% 3,3% 1,8%
Stock de Inversion 2019 millones de euros, empleos directos 10 Espafia 1,61% 7 Espafia 2,49%
Posicién Inversora % del total Empleos directos
De Chile en Espaiia 384 0,08% 911
15.020 3,15% 63.827 FMI

De Espana en Chile
Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaia - Chile - Principales productos - 2020
(84) Maquinas y ap. mec. 14,2% (87) Veh. automéviles, tractor 9,7% (73) Manuf. fundicion hierro/acero 4,8% (33) Aceites esenciales, perfumer. 4,1%
(30) Prod. Farmaceuticos 3,4% (31) Abonos 2,1% (86) Mat. Ferroviario 1,8%

(26) Minerales 34,8% (74) Cobre y sus manuf. 18,2% (08) Frutas 10,5% (03) Pescados 9,7%
(16) Conservas (carne o pescado) 5,3% (47) Pasta madera, papel recicl. 1,9%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

. (85) Ap. y mat Eléctrico 18,8%
Exportaciones

)
(39) Mat. plasticas y sus manuf. 3,5%
)

Importaciones (28) Prod. Quimico inorganico 6,2%

(07) Legumbres, hortalizas, s/conserv. 1,3% (31) Abonos 1,3%

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio

SGIBERAN



JUNIO 2021

o

ARGENTINA

Comercio Espaia-Argentina mExportaciones Dimportaciones

Superficie *: 2.780.400 km? 47 ° cliente / 27° cliente extra-UE en 2020
Poblacién *: 44,94 millones de habitantes en 2019 35 ° suministrador / 18° suministrador extra-UE en 2020
PIB: 388.279 millones USD en 2020
Moneda: Peso Argentino
1778
FMI, *BM —
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1559 1578
Variacion del PIB (%) 2,5 2,7 2,1 2,8 2,6 2,1 -10,0 =2 = —
Renta per cépita ($) 13.200 14.895 14.895 14618 11625 9.890 8.555 1817 1 1267 fad
Inflacion (%) 0,0 0,0 0,0 257 34,3 53,5 42,0 1193
Tasa de Paro (%) 7.3 6,5 8,5 8,4 9,2 9.8 11,4
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) -1,6 -2,7 -2,7 -4,8 -5,2 -0,9 1,0 852 851
FMI
679
Comercio exterior de Argentina mExportaciones  Olmportaciones x
=}
"'v',' 353
66.938 65.483 2 264
so74s o e 64.467 5 175 196
56.672 57909 55850 - 54.635 H
49.125
42.325 2015 2016 2017 2018 2019 2020  Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2021
S.E.C. - Datacomex
a
@
>
8
5 6 Cuotas bilaterales*: Esg Argentina
= 8899 10y 7616
| ] 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2015 2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Feb20  Ene-Feb 21 Esparia en Argentina 1,62% 1,66% 2,19% 221%  2,02% 1,69%
FMmI Argentina en Espana ° 0,50% 0,56% 0,52% 0,56% 0,49% 0,50%
2FMI, °S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Argentina 36 ° cliente extra-UE en Afio 2020 Clientes y suministradores de Argentina
33 © suministrador extra-UE en Afio 2020 2020
Clientes adores
9,698
9.145
8377 8218 8.181 8.385 UE 12,18% UE 15,57%
7317 LTI
5702 1 Brasil 14,79% 1 Brasil 20,77%
5.849
['4
a 2 China 9,77% 2 China 20,70%
§ 3 Estados Unidos 6,08% 3 Estados Unidos 10,44%
5 1629 1639 1661 1449
s . . [l 4 Chile 5,38% 4 Paraguay 5,30%
2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Mar 20 Ene-Mar 21 5 Vietnam 531% 5 Alemania 4,75%
EUROSTAT mExportaciones @lmportaciones ‘ 6 India 467% 6 Bolivia 2.46%
7 Paises Bajos 2,97% 7 Italia 2,41%
Inversiones* Espaiia-Argentina (Millones EUR) 8 Perd 2.57% 8 Thailandia 2.39%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 9 Indonesia 2,45% 9 México 2,26%
Recibidas por Espafia 192 M8 8,1 12438 101,6 165,1 3005 10 Egipto 2,18% 10 India 1,92%
% sobre total al mundo 0,1% 0,2% 0,0% 4,4% 0,2% 0,7% 1,3%
Emitidas por Espaiia 305,7 237,4 25173 373,8 1.678,5 979,7 106,0
% sobre total del mundo 1,0% 0,7% 6,3% 0,9% 4,6% 4,3% 0,5%
Stock de Inversion 2019 millones de euros, empleos directos 11 Espafia 2,05% 14 Espafia 1,69%
Posicién Inversora % del total Empleos directos
De Argentina en Espafia 7.296 1.51% 724
18.489 3,88% 100.075 FMI

De Espana en Argentina

Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaia - Argentina - Principales productos - 2020

Exportaciones

(84) Maquinas y ap. mec. 15,8% (85) Ap. y mat Eléctrico 10,4% (87) Veh. automoviles, tractor 7,4% (30) Prod. Farmacelticos 5,3% (99) Conjuntos de otros productos 4,9%

(29) Pr. quimicos organicos 4,3% (33) Aceites esenciales, perfumer. 3,9% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 3,7% (89) Barcos y embarcac. 3,4%

)
(23)
(08) Frutas 2,9%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

Importaciones

(87) Ve

Residuos ind. Alimentaria 31,3% (03) Pescados 23,8%

hiculos automov. 2,8%

(38) Otros prod. Quimicos 19,0% (07) Legumbres, hortalizas, s/conserv. 3,9% (12) Semillas oleagin, plantas industr 3,7%
(15) Grasas, aceite animal o veg. 1,6%

(10) Cereales 1,5%

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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COLOMBIA

Comercio Espaia-Colombia

Bimportaciones

‘ mExportaciones

Superficie *: 1.141.750 km? 44 ° cliente / 24° cliente extra-UE en 2020
Poblacién *: 50,34 millones de habitantes en 2019 61 ° suministrador / 41° suministrador extra-UE en 2020
PIB: 271.463 millones USD en 2020
Moneda: Peso C
FMI, *BM 1.547
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ]
Variacion del PIB (%) 4,5 3,0 21 1.4 2,6 3,3 -6,8
Renta per capita ($) 7.999 6.089 6.089 6.327 6.705 6.419 5.336
Inflacion (%) 2,9 50 7,5 43 32 35 25 Lon1 025
%8 973 969
Tasa de Paro (%) 9,1 89 9.2 94 9.7 105 16,1 o83 - 931
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) -5,3 -6,6 -4,5 -3,4 -4,1 -4,4 -3,3 743
FMI
Comercio exterior de Colombia mExportaciones Qimportaciones o . 479
54.058 @
= 50816 53125 § 210 238
o
44285 45.709 oo 43337 § 7 119
w5676 oo 39.205 | L] L]
31.390 30112 2015 2016 2017 2018 2019 2020  Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2021
S.E.C. - Datacomex
a
@
>
8
é o168 8250 sapa 75 Cuotas bilaterales*: Espaiia-Colombi
=
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ B | ‘ _ 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2015 2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Feb20  Ene-Feb 21 Espafia en Colombia 1,69% 2,13% 2,19% 199%  1,97% 2,08%
FMmI Colombia en Espana ° 0,56% 0,37% 0,32% 0,29% 0,14% 0,17%
2FMI, °S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Colombia 40 ° cliente extra-UE en Afio 2020 Clientes y suministradores de Colombia
48 ° suministrador extra-UE en Afio 2020 2020
6.651 Clientes adores
5.876 5.906
5326 5392 5.532
5.038 UE 10,26% UE 13,09%
AT 4.558
3.663 1 Estados Unidos 30,23% 1 Estados Unidos 25,85%
['4
2 2 China 15,54% 2 China 21,76%
§ 1204 1.404 3 Ecuador 5,58% 3 México 714%
5 970 970
§ . . 4 Panama 4,79% 4 Brasil 6,21%
2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Mar 20 Ene-Mar 21 5 Brasil 4,19% 5 Alemania 3,77%
EUROSTAT mExportaciones @lmportaciones ‘ 6 México 3.33% 6 Japon 2.57%
7 Paises Bajos 3,05% 7 India 2,16%
Inversiones* Espaia-Colombia (Millones EUR) 8 Perd 2,88% 8 Espafia 2,08%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 9 Chile 2,65% 9 Argentina 2,04%
Recibidas por Espafia 37 95 63 173 31,2 184 19,0 10 Italia 2,13% 10 Special Categories 1,85%
% sobre total al mundo 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Emitidas por Espaiia 859,2 483,9 512,9 1.761,8 411,8 528,9 209,2
% sobre total del mundo 2,7% 1,5% 1,3% 4,4% 1,1% 2,3% 0,9%
Stock de Inversion 2019 millones de euros, empleos directos 19 Espafia 1,12% 8 Espafia 2,08%
Posicién Inversora % del total Empleos directos
De Colombia en Espana o1 0,02% 25
5.863 1,23% 74.796 FMI

De Espaia en Colombia
Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaiia - Colombia - Principales productos - 2020

Exportaci (84) Maquinas y ap. mec. 12,9% (85) Ap. y mat Eléctrico 8,8% (30) Prod. Farmacedticos 6,9% (33) Aceites esenciales, perfumer. 6,8% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 6,4%
xportaciones
(99) Conjuntos de otros productos 6,2% (62) Prendas de vestir 5,4% (15) Aceites animal o vegetal 5,0% (73) Manuf. fundicién hierro/acero 5,0%

)
(27) Combustibles, aceites mineral 12,0% (15) Grasas, aceite animal o veg. 7,9% (08) Frutas 6,8% (09), Café, té, especias 5,7% (06) Floricultura 2,4%
(17) Azlcares, art. confiteria 1,1% (39) Mat. plasticas y sus manuf 0,9% (71) Piedras y met. preciosos, joyas 0,8% (90) Ap. Opticos, medida, precision 0,7%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

Importaciones

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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PERU &

Comercio Espafa-Peru ‘ BExportaciones Dimportaciones
Superficie *: 1.285.220 km? 52 ° cliente / 31° cliente extra-UE en 2020
Poblacién *: 32,51 millones de habitantes en 2019 43 ° suministrador / 25° suministrador extra-UE en 2020
PIB: 203.772 millones USD en 2020
Moneda: Nuevo Sol
- 2236
FMI, *BM —
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Variacion del PIB (%) 2,4 3,3 4,4 21 4,0 2,2 =111 127
Renta per capita ($) 6.565 6.141 6.141 6.726 7.000 6.958 6.084
Inflacion (%) 3.2 3,5 3,6 2,8 1,3 21 1,8 1472
Tasa de Paro (%) 59 6,5 6,7 6,9 6,7 6.6 13,6 1106 szl
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) 4,5 5,0 2,6 1,3 1,7 1,5 05 1,066
FMI 893
778 768
Comercio exterior de Pert Exportaciones  Olmportaciones % oo - st0
w
3
47.883 S 239 28
44756 45697 44739 44.470 2 150 179
s0477 41.862 s
37.020 37.694 35730 37640 L L
S 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2021
S.E.C. - Datacomex
a
@
>
8
é 7005 7263  gepg 7.319 Cuotas bilaterales*: Espaia-Pera
=
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0[] ‘ -l ‘ i 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2015 2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Feb20  Ene-Feb 21 Espania en Perd 1,85% 1,77% 2,65% 220%  1,95% 2,18%
FMI Perti en Espana ° 0,44% 0,54% 0,74% 0,59% 0,41% 0,39%
2FMI, °S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Peru 51 ° cliente extra-UE en Afio 2020 Clientes y suministradores de Peru
40 ° suministrador extra-UE en Afio 2020 2020
Clientes inistradores
6.122 G 5.762
5152 5.076 UE 13,83% UE 10,73%
9D 014 3686 3901 1 China 30,00% 1 Estados Unidos 23,33%
['4 2.945 ‘ ‘
2 2 Estados Unidos 13,68% 2 China 17,76%
§ 1.367 1.380 3 Corea del Sur 6,73% 3 Argentina 5,71%
2 816 877
s . - 4 Japén 5,57% 4 Brasil 5,43%
2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Mar 20 Ene-Mar 21 5 Paises Bajos 4,14% 5 Meéxico 4,90%
EUROSTAT mExportaciones @lmportaciones ‘ 6 Chile 3.72% 6 Chile 3.58%
7 Canada 3,67% 7 Japén 3,00%
Inversiones* Espaiia-Peru (Millones EUR) 8 EALU. 3.23% 8 Colombia 2,90%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 9 Suiza 2,58% 9 Alemania 2,89%
Recibidas por Espafia 8.8 88,3 2.4 64,4 32 385 0,1 10 Espaiia 2,53% 10 Espafa 2,18%
% sobre total al mundo 0,0% 0,3% 0,0% 0.2% 0,0% 0.2% 0,0%
Emitidas por Espaiia 396,8 2743 402,1 491,6 191,6 288,6 44,0
% sobre total del mundo 1,2% 0,9% 1,0% 1,2% 0,5% 1,3% 0,2%
Stock de Inversion 2019 millones de euros, empleos directos 10 Espafia 2,53% 10 Espafia 2,18%
Posicién Inversora % del total Empleos directos
De Peru en Espafia 687 0,14% 718
5.526 1,16% 63.339 FMI

De Espana en Per(
Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.
Comercio Espaiia - Perti - Principales productos - 2020

Exportaci (84) Maquinas y ap. mec. 19,7% (85) Ap. y mat Eléctrico 10,0% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 4,8% (73) Manuf. fundicion hierro/acero 4,8% (44) Madera y sus manuf. 4,2%
xportaciones
(31) Abonos 4,0% (33) Aceites esenciales, perfumer. 3,9% (21) Prepar. alimenticias 3,3% (32) Taninos, colorantes 3,2%

)
Importaciones (26) Minerales 28,4% (08) Frutas 21,7% (03) Pescados 14,9% (20) Conservas verdura o fruta, zumos 9,5% (07) Legumbres, hortalizas, s/conserv. 6,9%
(80) Estario y sus manuf 3,3% (09), Café, té, especias 3,0% (27) Combustibles, aceites mineral 2,4% (16) Conservas (carne o pescado) 1,9%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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URUGUAY

Comercio Espaiia-Uruguay mExportaciones Dimportaciones
Superficie *: 176.220 km? 85 ° cliente / 56° cliente extra-UE en 2020
Poblacion *: 3,46 millones de habitantes en 2019 105 ° suministrador / 77° suministrador extra-UE en 2020
PIB: 55.711 millones USD en 2020
\ 3 Moneda: Peso Uruguayo 318
FMI, *BM 300
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Variacion del PIB (%) 32 0,4 1,7 1,6 0,5 0,3 -5,7
Renta per capita ($) 18.003 16.693 16.693 18.388 18.473 17.681 16.778 75
Inflacion (%) 8,9 8,7 9,6 6,2 7.6 7.9 9,8 199
189
Tasa de Paro (%) 6,6 75 7.9 79 8,4 89 104 87
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) -3,0 -0,3 0,7 0,0 -0,5 1,4 -1,4
FMI
108 - 104 110
Comercio exterior de Uruguay mExportaciones  lmportaciones o 92
9523 o ©
] 8.805 @
8152 gogo o0 7os 8244 g w“ -
7677 7.516 7.608 = D 2
s 6.814 =
2015 2016 2017 2018 2019 2020  Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2021
S.E.C. - Datacomex
a
@
>
8
§ s 127 1174 1257 Cuotas bilaterales*: Espaina-Uruguay
0
2015 2016 2017 2018 2019 2020
| | | | | ml] ml] a
2015 2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Feb20  Ene-Feb 21 Espafia en Uruguay 2,44% 3,11% 2,46% 168%  1,98% 1,83%
FMmI Uruguay en Espafa ° 0,04% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
2FMI, ° S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Uruguay 75 ° cliente extra-UE en Afio 2020 Clientes y suministradores de Uruguay
64 ° suministrador extra-UE en Afio 2020 2020
1693 e Clientes inistradores
) 1512 1511
1378 1.401
1217 UE 8,48% UE 11,94%
1.101
1 China 19,75% 1 China 20,18%
['4
2 2 Brasil 16,49% 2 Brasil 19,28%
8 315 311 & o 3 Special Categories  14,97% 3 Argentina 11,52%
S
§ . . 4 Estados Unidos 7,98% 4 Estados Unidos 10,62%
2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Mar 20 Ene-Mar 21 5 Argentina 5,39% 5 Special Categories 3,49%
EROSAT} mEorores__aimpiesenss | 6 Argelia 2,96% 6  Alemania 2,58%
7 Paises Bajos 2,42% 7 México 2,17%
Inversiones* Espaiia-Uruguay (Millones EUR) 8 Turquia 2.23% 8 Angola 2,02%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 9 México 1.87% 9 Espafia 1,83%
Recibidas por Espafia 464,8 4507 305,0 269,0 126,1 195 15 10 Paraguay 1,64% 10 ltalia 1,70%
% sobre total al mundo 2.2% 1.8% 1,1% 1,.0% 0,2% 0,1% 0,0%
Emitidas por Espaiia 10,7 4795 29,8 629,7 79,7 905,2 147,8
% sobre total del mundo 0,3% 1,5% 0,1% 1,6% 0,2% 4,0% 0,6%
Stock de Inversion 2019 millones de euros, empleos directos 21 Espafia 0,81% 9 Espafia 1,83%
Posicién Inversora % del total Empleos directos
De Uruguay en Espafia 1.351 0.28% 689
De Esparia en Uruguay 6.929 1,45% 7.084 FMI

Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaia - Uruguay - Principales productos - 2020
(84) Maquinas y ap. mec. 13,3% (88) Aeronaves 11,1% (85) Ap. y mat Eléctrico 5,9% (39) Mat. plasticas y sus manuf. 5,4% (73) Manuf. fundicién hierro/acero 5,2%

Exportaciones

)
(33) Aceites esenciales, perfumer. 5,2% (87) Veh. automdviles, tractor 4,7% (99) Conjuntos de otros productos 3,7% (30) Prod. Farmaceuticos 3,2%
)

Importaciones (47) Pasta madera, papel recicl. 29,2% (02) Carne y despojos comestibles 19,1% (04) Leche, productos lacteos; huevos 13,2% (08) Frutas 7,1% (10) Cereales 5,3%
(94) Muebles, sillas, lamparas 3,8% (15) Grasas, aceite animal o veg. 3,8% (41) Cuero, pieles (excep.pelet) 3,5% (74) Cobre y sus manuf. 2,7%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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ECUADOR

Comercio Espaiia-Ecuador

WExportaciones Oimportaciones
Superficie *: 256.370 km? 63 ° cliente / 37° cliente extra-UE en 2020
Poblacién *: 17,37 millones de habitantes en 2019 58 © suministrador / 38° suministrador extra-UE en 2020
PIB: 96.665 millones USD en 2020
Moneda: Délar i
FMI, *BM 508 620 620
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ] 553
Variacion del PIB (%) 3.8 0,1 -1,2 24 1,3 0,0 -75 516 516 s08 [ ] 521
Renta per cépita ($) 6.347 6.099 6.099 6.217 6.318 6.261 5.520 482
Inflacion (%) 3,6 4,0 1,7 0,4 -0,2 0,3 -0,3
377
Tasa de Paro (%) 38 48 52 46 37 38 53 9 i
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) -0,7 -2,2 1,1 -0,1 -1,2 0,0 0,5
FMI
Comercio exterior de Ecuador mExportaciones  Olmportaciones x
=}
23.004 m 140
e 2628 ) 22329 22393 P 113 L
19.844 20.230 &
19.092 S
18.366 17.834 =
16.798 16489 =
2015 2016 2017 2018 2019 2020  Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2021
S.E.C. - Datacomex
a
@
>
8
5 3732 3432 3.933 5397 Cuotas bilaterales*: Espaia-E d
= . |_| |_| 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2015 2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Feb20  Ene-Feb 21 Espara on Ecuador 2,01% 2,22% 3,13% 2,48%  3,03% 5,36%
FMmI Ecuador en Espafia ° 0,18% 0,19% 0,20% 0,17% 0,19% 0,19%
2FMI, ° S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Ecuador 67 ° cliente extra-UE en Afio 2020 Clientes y suministradores de Ecuador
49 ° suministrador extra-UE en Afio 2020 2020
Clientes adores
3018 3.032 3.021 3.067
e UE 17,98% UE 15,70%
2.406 7,98% 5,70%
2194 233%
1 Estados Unidos 25,62% 1 Estados Unidos 25,38%
o 1620 1618
a 2 China 16,08% 2 China 15,15%
8 e L] 3 Panama 8,98% 3 Colombia 8,54%
S 477 443
s . - 4 Rusia 6,59% 4 Espaiia 5,36%
2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Mar 20 Ene-Mar 21 5 Espaiia 3,39% 5 Pert 4,05%
EUROSTAT mExportaciones @lmportaciones ‘ 6 Chile 3.26% 6 Brasil 3.60%
7 Colombia 3,06% 7 Chile 3,27%
Inversiones* Espaia-Ecuador (Millones EUR) 8 Paises Bajos 2,86% 8 México 3,08%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 9 Italia 2,73% 9 Alemania 2,85%
Recibidas por Espafia 19 177 246 80 489 52,5 68,5 10 Japon 2,01% 10 Panama 2,50%
% sobre total al mundo 0,0% 0,1% 0,1% 0,0% 0,1% 0.2% 0,3%
Emitidas por Espafia 420,7 110,1 74,8 22,3 11,2 233 46,3
% sobre total del mundo 1,3% 0,3% 0,2% 0,1% 0,0% 0,1% 0,2%
Stock de Inversion 2019 millones de euros, empleos directos 5 Espafia 3,39% 4 Espafia 5,36%
Posicién Inversora % del total Empleos directos
De Ecuador en Esparia 119 0,02% 207
1.932 0,41% 16.132 FMI

De Espaia en Ecuador

Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaia - Ecuador - Principales productos - 2020

Exportaciones

(84) Maquinas y ap. mec. 13,3% (03) Pescaso, crustaceos, moluscos 10,4% (85) Ap. y mat Eléctrico 7,1% (86) Mat. Ferroviario 4,6% (87) Veh. automaviles, tractor 3,8%

Taninos, colorantes 3,6%

Importaciones

)
(32) (83) Manuf. diversas de metales 3,5% (38) Otros prod. Quimicos 3,3% (31) Abonos 3,3%
)

(03) Pescados 46,7% (16) Conservas (carne o pescado) 35,1% (06) Floricultura 4,7% (08) Frutas 3,9% (44) Madera y sus manuf. 2,0%
(20) Conservas verdura o fruta, zumos 1,8% (18) Cacao y preparados 1,8% (15) Grasas, aceite animal o veg. 0,8% (84) Maquinas y ap. Mecanicos 0,5%

SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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REPUBLICA DOMINICANA -

Comercio Espaia-Republica Dominicana ‘ mExportaciones Oimportaciones
Superficie *: 48.670 km? 56 ° cliente / 34° cliente extra-UE en 2020
Poblacién *: 10,74 millones de habitantes en 2019 99 ° suministrador / 72° suministrador extra-UE en 2020
PIB: 78.731 millones USD en 2020
Moneda: Peso D i
FMI, *BM 604
576
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 549
Variacion del PIB (%) 71 6,9 6,7 4,7 7,0 51 -6,7 516
488
Renta per capita ($) 6.806 7.140 7.140 7.875 8.341 8.596 7.530 461
Inflacion (%) 3,0 0,8 1,6 3,3 3,6 1,8 3,8
Tasa de Paro (%) 8,5 73 71 55 57 6,2 57
Saldo Cuenta Cte. (% PIB) -3,2 -1,8 -1,1 -0,2 -1,4 -1,4 -1,9
FMI
Comercio exterior de Republica Dominicana mExportaciones  Olmportaciones x .
=} 145
[}
@ 103 i 3 126 & 105
CAGED 24.467 g
20,805 21.284 5 27 ®
18.497 18.966 L1 L L
2015 2016 2017 2018 2019 2020  Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2021
S.E.C. - Datacomex
a
B see 9.405 9.469 10.059 10798 10289
@
o
§ 3847 2891 Cuotas bilaterales*: Espafia-Republica Dominicana
= 1.666 1.648
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ m o ‘ . 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2015 2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Feb20  Ene-Feb 2fspa ia en Republica Dominicana 3,09% 3,41% 3,31% 3,53% 3,33% 3,09%
FMmI Reptilica Dominicana en Espafia ° 0,04% 0,04% 0,04% 0,05% 0,04% 0,03%
2FMI, ° S.E.C. - Datacomex, *referidas a importaciones
Comercio UE-Republica Dominicana 68 ° cliente extra-UE en Afio 2020 Clientes y suministradores de Republica Dominicana
71 ° suministrador extra-UE en Afio 2020 2020
Clientes inistradores
1902 2,063
1818 1.730 UE 7,67% UE 10,42%
1615
1 Estados Unidos 52,86% 1 Estados Unidos 41,53%
['4 .
2 &5 g 862 108 890 2 Suiza 10,71% 2 China 19,88%
§ 493 444 3 Haiti 8,78% 3 México 3,55%
2 234 230
s ,—| . ,_| 4 Canada 4,31% 4 Espaia 3,09%
2016 2017 2018 2019 2020 Ene-Mar 20 Ene-Mar 21 5 Paises Bajos 3,60% 5 Brasil 2,63%
EUROSTAT meporacones _ oimporacioes | 6 China 2,61% 6 Trinidad and Tobago 1,96%
7 India 2,56% 7 Nigeria 1,90%
Inversiones* Espaiia-Republica Dominicana (Millones EUR) 8 Alemania 1,23% 8 ltalia 1,75%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 9 Reino Unido 1,00% 9 Alemania 1,59%
Recibidas por Espafia 33 03 15,7 09 98 42 39 10 Italia 0,73% 10 Colombia 1,45%
% sobre total al mundo 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Emitidas por Espaiia 17.3 253 20,4 26,2 103,8 62,6 1,0
% sobre total del mundo 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,3% 0,3% 0,0%
Stock de Inversion 2019 millones de euros, empleos directos 13 Espafia 0,64% 4 Espafia 3,09%
Posicién Inversora % del total Empleos directos
De Republica Dominicana en Espana 1.140 0,24% 181
De Espana en Republica Dominicana 1.597 0,34% 28.641 v

Registro de Inversiones. D.G. COMINVER- (*) Datos de inversion bruta sin ETVE.

Comercio Espaia - Republica Dominicana - Principales productos - 2020
(69) Prod. Ceramicos 8,7% (86) Mat. Ferroviario 7,5% (84) Maquinas y ap. mec. 7,1% (85) Ap. y mat Eléctrico 5,8% (27) Combustibles, ac. mineral. 4,3%

Exportaciones

)
(39) Mat. plasticas y sus manuf. 3,9% (94) Muebles, sillas, ldmparas 3,6% (38) Otros prod. Quimicos 3,4% (22) Bebidas 3,4%
)

Importaciones (22) Bebidas (excepto zumos) 34,3% (90) Ap. Opticos, medida, precision 15,5% (18) Cacao y preparados 15,3% (30) Prod. Farmacéuticos 10,6% (24) Tabaco y sus suced. 8,1%
(08) Frutas 5,5% (85) Ap. Eléctricos 4,0% (20) Conservas verdura o fruta, zumos 0,8% (19) Prod. de cereales, pasteleria 0,8%
SEC - Datacomex Clasificacion realizada por TARIC

Elaborado por la Secretaria de Estado de Comercio
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ANEXO Il. FUSIONES Y ADQUISICIONES EN LAC

En 2019, ante la mayor incertidumbre que habia en el panorama mundial y las fuertes tensiones
comerciales entre los Estados Unidos y China, el monto de las fusiones y adquisiciones cayd con
respecto al afio anterior en la mayor parte de las actividades econdmicas, con la excepcion del
suministro de electricidad, gas y agua, el comercio y el sector agropecuario. El atractivo del sector
energético queda de manifiesto al analizar las 20 operaciones mas grandes de 2019, que en conjunto

representaron el 78% del monto total de las fusiones y adquisiciones transfronterizas.

LAC: 20 mayores fusiones y adquisiciones transfronterizas, 2018
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Fuente: CEPAL, La Inversion Extranjera Directa en América Latina y Caribe, diciembre 2020
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ANEXO IIl. EVOLUCION DE LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS

De acuerdo con la recuperacion mundial esperada, se prevé que los precios del petréleo suban 30%
en 2021 desde el bajo nivel de base que tocaron en 2020, en parte como consecuencia de los recortes
de la oferta instituidos por la OPEP+%, Los precios de los metales se acelerarian con fuerza en 2021,
en gran medida como consecuencia del repunte de China. Los precios de los alimentos también
subirian este afo.

Precio de las materias primas 2014 - 2021
(Deflactados empleando el indice de precios al consumidor de Estados Unidos; 2014 =100)

120-

— Precio promedio del petréleo de entrega inmediata
— Alimentos
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Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial, abril 2021.

28 La Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo + Incluye a Rusia y a otros paises exportadores de petréleo no pertenecientes a la
OPEP
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ANEXO IV. RATING POR PAISES

Argentina
Bolivia
Brasil
Chile
Colombia
Cuba

Rep. Dominicana
Ecuador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Peru
Uruguay
Venezuela

Espafia

Ca
B2
Ba2
Al
Baa2
Caa2
Ba3
Caa3
Bal
B1
Baal

B3

Baa2
Bal
A3

Baa2
WR

Baal

CCC+
B+
BB-
A
BB+

BB-
BB-

BB-
BBB

BBB
BB
BBB+
BBB
SD

Calificacion crediticia

(Junio de 2021)

Moody's S&P Fitch

CcC
B
BB-
A-
BB+

BB-
BB-

BBB-

BBB-
BB+

BBB+

BBB-
RD

Fuente: TradingEconomics.com
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Grade
Prime

High grade

Upper medium grade

Low er medium grade

Non-investment grade

speculative

Highly speculative

Substantial risks

Extremely speculative

In default with little

prospect for recovery

In default

Not rated

Moody's | S&P Fitch|

Aaa AAA  AAA

Al A+ A+

A2 A A |
A3 A A |
Baal BBB+ BBB+|
Baa2 BBB BBB |
Baa3 BBB- BBB- |

SD

py)
@)

O
@)
@)

=
Py
p
T
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